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LITO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
r':.:l:'!. COS DO MUNECIPID DE BIRITIBA MIRIM
CHNPYMF n® D6.072.3204/0001-40

1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugdo CMIN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolucdo CMN n* 4.604, de 19 de outubro de
2017 e posteriormente pela Resolugdo CMN n® 4 695, de 27 de novemnbro de 2018 (doravante denominada
simplesmente “Resolucdo CMN n® 3.922/2010%), o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do
BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2019, aprovada por seu Grgdo superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS, empregada como instrumento necessério para garantir a consisténcia da gestio dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos est3o centrados em critérios técnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parémetros solidos,
€ aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas tecnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial,

2 OBIETIVD

A Politica de Investimentos do BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA
MIRIM tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencao
do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivac3o, adequagdo & natureza de suas obrigagles e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagbes
relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigbes que possuam as seguintes
caracteristicas: padrdo ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacio

considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio e gest3o de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica de
investimentos estabelecera o plano dq contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as
modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil
do passivo no curta, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n® 3.922/2010.

Os responsdvels pela gestdo do BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA
MIRIM tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas

atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as melhores
praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM, as pessoas que participam do processo de andlise, de assessoramento, e
decisdrio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios
no que se refere a distribuicdo, intermediagdo e administragdo dos ativos.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIOMAL — ANO DE 2018
EUROPA

Die acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta por 19
paises, evoluiu 0,2% no terceiro trimestre de 2018, em relagdo ao anterior e 1,6% na comparacio anual,

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha decresceu 0,2%, na base trimestral
e avangou 1,1% na anwal, a da Franca evoluiu 0,3% e 1,4% respectivamente, a da ltdlia decresceu 0,1% e cresceu
1,5% na base anual e a da Espanha evoluiu 0,6% no trimestre e 2,4% em doze meses, De acordo com o Banco
Central Europeu — BCE o potencial de crescimento da zona do euro se recuperou das minimas atingidas durante
a crise da divida, mas permaneceu abaixo de seu nivel antes dela.

13 a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE cresceu 0,6% no terceiro trimestre, em relacio
ao anterior e 1,5% na comparacdo anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 7,9% em novemnbro, o nivel mais baixo desde agosto
de 2008. Na Alemanha ele foi de 3,3%, nova minima histdrica, na Espanha 14,55% e na Italia de 10,50%, nesse
més, Na Franga foi de 9,1% em setembro.

Em dezembro, a inflagdo do consumidor tive alta de 1,6% na base anual, depois de encostar na meta de 2%, do
BCE ao longo do ano. Assim, em sua dltima reunifo do ano, o Banco Central Europed manteve a taxa basica de
juros em 0% e a de depositos bancarios em -0,4%. Ele também confirmou o encerramento de seu histdrico
programa de compra liguida de ativos iniciada em 2015 para estimular a economia com a injec3o de 2,6 trilhBes
de euros. )

EUA

Foi de 3,4% o crescimento da economia americana no terceiro trimestre de 2018, em relacdo ao segundo, em
taxa anualizada. Embora tenha aumentado os gastos dos consumidores, as exportactes de bens cairam 8,1%, a

maior queda desde o primeiro trimestre de 2015. A forga do délar & a “guerra” comercial com a China
atrapalharam um melhor resultado.

Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte em dezembro, quando a criag3o de novos postos
de trabalho ndo rural foi de 312 mil, quando a expectativa era de 176 mil. A taxa de desemprego foi de 3,9%.

Na sua ultima reunido do ano, o comité de pelitica monetéria do FED, o banco central americano, decidiu pela
quarta vez neste ano elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre 2% e 2,25% a.a., para a banda
entre 2,25% e 2,5% a.a. A decisdo 3 era esperada pelo mercado.

Ja a inflagdo do consumidor, teve em dezembro queda de 0,1%, sendo gue a variagdo anual dos precos ao
consumidor ficou em 1,9%, ligeiramente abaixo da meta do FED.

ASIA

Em 2018, a economia chinesa cresceu 6,6%, uma alta do PIB que supera a meta do governo de 6,50%, mas que
representou o pior resultado registrado desde 1990. A desaceleragdo mais forte gue a esperada refletiu também
os efeitos da "guerra” comercial com os EUA. Em dezembro, por exemplo, as exportagdes cairam
inesperadamente no ritmo mais forte em dois anos, assim como importagdes, Curiosamente, a China teve em
2018 o malor superavit comercial com os EUA, ja registrado. Também em dezembro, o setor industrial teve
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contragdo pela primeira vez em 19 meses, dando outro indicio de como o enfraguecimento da demanda interna
e as tarifas dos EUA estdo pressionando a segunda maior economia global.

Quanto as reservas cambiais do pais, gue encerraram o ano em USS 3,07 trilhBes & sendo novamente a maior
do mundo, a terceira queda em guatro anos ndo devera diminuir a pressio sobre o juan, ja que Pequim deve
implementar mais medidas de flexibilizagdo da politica monetaria para reduzir o risco de uma desaceleracio
mais acentuada.

Cluanto & econamia do lap8o, a contragio no terceiro trimestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 2.5%. Fol
a maior contragdo em mais de quatro anos, uma vez gue as empresas reduziram os gastos, ameacando os

investimentos programados para 2019, no momento em gue o pais enfrenta a desaceleragdo do crescimento
global e os atritos comerciais.

Em relagdo 3 India, o PIB do terceiro trimestre do ano passado cresceu 7,1% na base anual, mantendo o pals
como grande economia com o crescimento mais forte do mundo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

De acordo com Brainard, alto funciondrio do FED, altas inexplicdveis e outros movimentos bruscos sem qualquer
razao aparente continuam preocupando o banco central dos EUA, Uma coleta de dados mostrou crescimento
das negociagdes de alta frequéncia e de negocios de firmas que negociam com recursos préprios em um
mercado de USS 15 trilhdes. Para o FED um mercado estavel de titulos do tesouro é vital, na medida em que o
banco central continua reduzindo a sua carteira de titulos.

Outro sinal preccupante foi o da gueda de interesse por titulos do governo americano, por parte dos
investidores estrangeiros, I:‘.|Ll.|E estdo revisando seus investimentos ou vendendo as suas posicdes, na medida
em gue as taxas de rendimento no curto prazo se elevaram acima daguelas de prazo mais longo emk
determinados momentos. Quando isso acontece, o custo do hedge a exposigdo ao ddlar norte-americano sobe.
Quando se compra titulos da divida de governos, a protegio contra a flutuagdo cambial é necessdria.

Messe contexto, o rendirmento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de 1,57%
a.a., no final do terceiro trimestre, para 1,27% a.a., no final do ano e os titulos do governo alem3o [Bund) de
0,47% a.a., para 0,25% a.a. J3 os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu
rendimento alterado, no mesmao periodo, de 3,05% a.a., para 2,69% a.a. e os de 30 anos de 3,20% a.a. para
3.02% a.a.

Para as bolsas internacionais, o ano foi de desempenhos muito negativos. Imperou a2 alta volatilidade,
principalmente em dezembro, quando as quedas foram muito acentuadas a luz da "guerra” comercial com a
China e o aumento dos juros nos EUA. O indice Dax 30 (alemanha) acumulou queda de 18,26% em 2017,
enquanto o FTSE 100 (Gri-Bretanha) caiu 12,48% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, mas depois 2 queda também foi forte, O indice S5&P 500
recuou 6,24% no ano. Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) caiu 23,56% no ano, enguanto o indice
Nikkei 225 (Jap3o) recucu 12,08% no periodo.

Mo mercado de commodities, o prego do petroleo tipo Brent, com o enfraquecimento da demanda caiu 21,94%
em 2018.

3.2 NACIONAL - 12 SEMESTRE 2018
ATIVIDADE ECONOMICA
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A economia brasileira registrou, no terceiro trimestre de 2018, um crescimento de 0,8% em relacdo ao trimestre

anterior. Em relacdo ao terceiro trimestre de 2017, o PIB avangou 1,4%. No acumulado de 2018 o PIB subiu
1,1%, segundc o IBGE.

Pelo lade da oferta, o avango do setor agropecudrio foi de 0, 7%, no trimestre, do setor industrial foi de 0,4% e

a do setor de servigos 0,5%. Pelo lade da demanda, o consumo das familias subiu 0,6%, os investimentos 6,6%
e o consumo do governo 0,3%.

Merece novamente destague o crescimento da formagao bruta de capital fixo, a maior desde o quarto trimestre
de 2009, quando os investimentos cresceram 7,1% em relagdo ac trimestre anterior. A taxa de poupanga, por
sua vez, ficou em 14,9% no trimestre & a de investimentos em 16,9%.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego
no pais foi de 11,6% no trimestre encerrado em novembro, quando no ano anterior havia sido de 11,7%. O
nimero de desempregados atingiu 12,2 milhBes de pessoas.

O rendimento meédio real [corrigido pela inflag3o) foi de RS 2.238,00, quando no ano anterior havia sido de RS
2.235,00,

SETOR PUBLICO

Até novembro de 2018, o setor publico consolidado registrou um deficit primario de RS 67,1 bilhGes, o menor
resultado para o periodo em trés anos, sendo que no mesma perindo de 2017 havia tido um déficit de RS 78,3
bilhGes. Em doze meses, fol registrado um déficit primdrio de RS 99,4 bilhdes, equivalente a 1,45% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram RS 385,6 bilhes (5,64% do PIB), em doze meses e o resultado
nominal, gue inclui o resultado primario mais os juros nominais foi deficitdrio em RS 485 bilhdes (7,10% do PIB)
em doze meses tambem. A Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e
municipais) alcangou RS 5,28 trilhdes em novembro, ou o equivalente a 77,3% do PIB.

Quanto a arrecadacio de impostos e contribuigBes federals, que somou em 2018, RS 1,45 trilhdo, o crescimento
real foi de 4,74% na comparacdo com o ano anterior. Foi o melhor desempenho anual desde 2014.

INFLAGAO

Com a alta de 0,15%, a mais fraca para um més de dezembro, em vinte e quatre anos, o IPCA fechou o ano de
2018 abaiwo da meta de 4,5% pela segunda vez na histéria. O indice acumulou um avanco de 3,75%, depols de
ter subido 2,95% em 2017. Esse resultado poderia ter sido ainda melhor ndo fosse a greve dos caminhoneiros
em maio. :

13 a inflago medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo IBGE,
abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu 0,14% em dezembro, frente a
novembro, acumulando uma alta de 3,43% no ano.

Importante lembrar que o Conselho Monetdrio Nacional decidiu alterar a meta de inflagdo de 4,5% em 2018,
para 4,25% a ser perseguida em 2019 e para 4% em 2020,

JURCS

Em sua ultima reunido de 2018, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o Copom, decidiu por
unanimidade manter a taxa Selic em 6,50% ao ano, decisdo largamente esperada pelos economistas, Ao
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justificar a decisdo, o BC afirmou que a atividade econdmica seguiu em recuperagdo gradual e, a0 mesmo
tempo, em que as medidas de inflac3o subjacente estio em nivels apropriados ou confortdveis, inclusive os
componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e 3 politica monetaria.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio délar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou 2018,
cotada a RS 3,8748, acumulando uma alta de 17,13%.

Em relacdo ao Balanco de Pagamentaos, as transagles correntes acumularam, em doze meses, terminados em
novemnbro, um déficit de US5 14 bilhdes, cu o equivalente a 0,74% do PIB. Os investimentas diretos no pais
(IED) totalizaram LSS 77,8 bilhSes no ano, 1B,6% acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior e mais
do que suficiente para financiar o déficit. As reservas internacionais, aa final de novembra, pelo conceito de
liquidez eram de USS 379,7 bilhes.

Quanto a Balanga Comercial, o superavit no ana foi de USS 58,3 bilhGes, o segundo maior saldo da série histdrica
iniciada em 1989, As exportagbes somaram USS 239,5 bilhGes e as importagbes USS 181,2 bilhdes,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Apesar de toda volatilidade vivida pelo mercado de renda fixa em 2018, com a alta dos juros nos EUA, com a
greve dos caminhoneiros aqui e com as incertezas criadas pelas eleicBes presidenciais, diversos ativos de renda
fixa acabaram por ter desempenho melhor que a meta atuarial fixada em IPCA+6% ao ano, que variou 9,92% e
que a meta fixada em INPC+6% ao ano, que subiu 9,59%.

O melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos publicos
prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IDkA 20 (IPCA), que acumulou alta de 20,40% no ano, seguido do IMA-
B 5+, com alta de 15,41% e do IRF-M 1+, com alta de 12,27%.

Diferentemente das principais bolsas do mundo & mesmo com a retirada liquida superior a RS 10 bilhdes dos
investidores estrangeiros, o indice Bovespa encerrou o ano de 2018 nos 87.887 pontos e apresentando uma
rentabilidade de 15,03%. Ela chegou a atingir os 89.709 pontos, o maior patamar ja registrado em seus 50 anos
de vida.

O resultado das eleigGes presidenciais e as perspectivas de retomada do crescimento da atividade econdmica é
gue animaram os investidores,

3.3 PERSPECTIVAS
3.3.1 INTERNACIONAL-ANO 2019

© Banco Mundial acredita que o crescimento mundial serd de 2,9% em 2019 e de 2,8% em 2020, As condigBes
financeiras globais ficaram piores, as tensBes comerciais se intensificaram e a produgdo industrial perdeu ritmo.
Os riscos de deterioragdo se tornaram mais agudos, com a possibilidade de movimentos desordenados nos
mercados e de uma escalada nas disputas comerciais.

Para o FMI, 2 economia global devera crescer 3,5% em 20193, menos que em 2018 e 3,6% em 2020. Para a
instituicdn, os riscos para o crescimento global também passam pela escalada das tensdes comerciais e o
endurecimento das condigdes financeiras.

Para a Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico — OCDE, a economia global devers
experimentar um pouso suave nos préximos anos, mas ha riscos crescentes de que barreiras comerciais, saidas
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de capital de paises emergentes e o aumento dos precos do petrdleo comprometam a evolucdo. O drgdo
também estima o crescimento global em 3,5% em 2019,

EURCPA

Em relacdo a zona do euro, o FMI estima o crescimento deste ano em 1,6% e o de 2020 em 1,7%. Embora o
potencial de crescimento da regido tenha se recuperado das minimas da era da crise, o crescimento deste ano
devera ser menor que o de 2018. As preocupagbes comn a guerra comercial, as incertezas politicas como o Brexit
Ou o8 protestos na Franga derrubaram a confianga do consumidor, que caiu para o nivel mais baixo em quatro
anos.

Para a economia alemd, ha anos a locomotiva de crescimento da zena do eurg, o FMI previu a evolugdo do PIB
em 1,3% em 2019 e 1,6% em 2020. Neste ano, uma taxa ainda menor gue a gue deve ter sido alcancada em
2018, que foi a taxa mais fraca dos ultimos cinco anos. Para a economia francesa estimou um avango de 1,5%,

neste anc e 1,6% no proximo e para a italiana de 0,6% e 0,9% respectivamente, Para a espanhala a previsdo é
de um avango de 2,2% neste ano e de 1,9% no praximao.

Para o Banco Central Europeu, a desaceleragdo prevista e a inflag8o mais fraca no dltimo més ndo sdo suficientes

para se mudar o curso da politica monetéria. O encerramento do programa de compra de divida, conhecido
como estimulo monetario, comprova isso, por enguanto,

Para o Reino Unido o FMI espera o PIB avancando 1,5% em 2019 e 1,6% em 2020. Em recente votagdo os
parlamentares britdnicos derrotaram o acordo do Brexit negociado pela primeira-ministra Thereza May,
deflagrando a possibilidade de uma saida desordenada do Reino Unido da Unido Europeia, ou até mesmo uma
reversdo da decisdo de deixar o bloco até 29 de margo proximo, data estabelecida por lei para o Brexit.

Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,6% este ano e em 1,7%
Ao praxima.

EUA

Para o FMI, a economia americana crescerd 2,5% em 2019 e 1,8% em 2020. Comparado a 2018, ano em que a
evolugdo do PIB deve ter sido ao redor de 3%, o melhor desempenho desde a crise financeira hd dez anos, a
desacelera¢do esperada vem carregada de incertezas. A guerra comercial iniciada pelo governo Trump & gque
tem enfraquecido a economia global ndo imuniza os EUA. O mercado financeiro do pais passou por alguns
momentos de inguietagdo, especialmente quando as taxas dos titulos longos do tescuro americano se
aproximaram dos curtos, indicando a expectativa de uma gconomia mais fraca no futuro, ou mesmo em
recessdo. Conforme o economista-chefe do FMI, os EUA sentirdo os efeitos da desaceleragdo do crescimento
em outras partes do mundo, mas descartow uma recessao.

Em relacdo a politica monetdria, recentes declaragBes de membros indicam gue o FED sera paciente quanto as
novas elevagSes da taxa basica. Para alguns analistas deverdo ocorrer apenas duas altas da taxa em 2019. Para
a ex-presidente do FED, Janet Yellen, os juros nos EUA ficardo baixos por muito tempo.

Por outro lado, causa apreensdo o relacionamento do presidente Trump com o Congresso, principalmente com
os Democratas, que na campanha foram acusados por ele de criminocsos e agora detém a maioria da casa.
Assim, terdo o poder de inclusive investigar agBes penais contra o presidente.

AsIA

Para a China, o FMI previu a evolugdo do PIB em 6,2% em 2019 e 2020. Em 2018, a desaceleragdo, sob o peso
do enfraguecimento da demanda doméstica e do aumento das taxas dos EUA fez com que a China tivesse tido
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o menor crescimento desde 1990. Para o primeira-ministro Li Kegiang, a China deve se preparar para enfrentar
dificuldades neste ano, uma vez gue a economia vem sofrendo cada ver mais pressdo. As autoridades
econdmicas @ anunciaram gue irdo reduzir impostos, intensificar gastos em infraestrutura, melhorar as
condigBes de crédito para pequenas empresas e manter uma politica monetéria estavel, mas flexivel, como
forma de aumentar 0 consumao interno e os investimentos.

Em relag3o ac Japdo, o FMI estimou em 1,1% o crescimento do PIB em 2019 e em 0,5% o de 2020. Para a India
o FMl estimow um crescimento de 7,5% em 2019 e de 7,7% em 2020.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Com a divida global perto dos USS 250 trilhSes, o mundo nunca esteve t3o endividado, o que fez o tema entrar
de vez na pauta do Férum Econdmico Mundial, em Davos na Suiga, O que se discute é como os tomadores de
empréstimos & os mercados emergentes irdo desarmar suas bombas-reldgio. A divida global é agora trés vezes
maior que o tamanho da economia mundial e ndo para de crescer. O endividamento de governos e companhias
representa mais de 75% do aumento da divida global desde 2008. Para o banco UBS, com os melhores niveis de
capitalizagdo dos bancos e os requisitos de servigo da divida gerencidveis, que temos hoje, ndo parece haver
uma ameaga iminente da divida para os mercados globais. Mas a situagdo pode se deteriorar fortemente no
caso de haver uma recess3o, Nessa hipdtese, o endividamento aumentaria ainda mais rapidamente, bancos
centrais seriam obrigados a retomar a compra de ativos e aumentaria a pressdo para os bancos comerciais
elevarem seu capital préprio.

Mos EUA, a divida corporativa atingiu 46% do PIB. Depois da crise financeira de 2008, as familias iniciaram um
longo e doloroso processo de desalavancagem. Enquanto isso, as empresas rapidamente avangaram na diregdo
oposta, se scbhrecarregando dc_a divida barata até um ponto que agora preocupa muitos analistas.

)3 no inicio de 2019, lerome Powell, presidente do FED disse que o banco central norte-americano tem
condicdes de ser paciente em relag3o a politica monetdria, ja que a inflag3o estd estdvel. O que inclusive diminui
o risco de fugs de capitais das nacSes em desenvolvimento.

Em relagdo a diminuigdo do balange do FED, Powell afirmou que vai reduzir significativamente seus ativos. Se
mantivesse o ritmo guem vinha adotando no ano passado, até o final de 2019 os ativos recuariam de USS 4,1
trilhdes, para aproximadamente USS 3,7 trilhdes, Antes da crise os ativos do FED representavam USS 900
bilhGes.

Depois de ter atingido sucessivos recordes, a bolsa americana, assim como outras importantes, sofreu fortes
corregdes. Além da intranquilidade causada pela "guerra” comercial com a China, as malores empresas de
capital aberto dos EUA passaram a alertar o0 mercado que os seus resultados em 2019 ndo deverdo ser tio
robustos como se projetava inicialmente.

Com o crescimento global sendo revisto para baixo, as bolsas dos paises desenvolvidos poderdo ndo ter neste,
os seus melhores anos. Para os mercados emergentes, as expectativas também pioraram e diversas instituicBes
ja diminuiram o peso dessas agdes em suas carteiras recomendadas.

Para as commaodities, o banco Goldman Sachs previu precos mais altos em 2019, na medida em que acredita
ser insustentavel manter pregos abaixo do suporte do custo, principalmente o do petréleo, do ouro e dos metais
de base.

332 MNACIONAL-ANO 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Rua Henrique Peras, n? 116 = Centra — Biritiba Mirim/5PF — CEP: 08840-000

Fe— T L )



REVIDENCIA DOS SERVIDORES
JRL L5 D0 MUIMICIFID DE BIRTTIES BMIRIMV

R RAE mdl (LS PV O
ML A Ly Lk SR

BIRITIBA-PREV

Para o FMI, o PIB do Brasil ira crescer 2.5% em 2019 e 2,2% em 2020. Para o Banco Central do Brasil, através do
Relatdrio Trimestral de Inflag3o, 3 estimativa & de um crescimento de 2,.4% neste ano. No documento, o BC
informava que a economia seguia operando com elevado nivel de ocigsidade, mas assinalava que a retomada
econdmica estava se traduzindo em redugdo gradual dessa ociosidade. E para o mercado financeiro, através do
Relatério Focus do Banco Central, a expectativa é que o PIB do pais cresga 2,50% em 2019 e em 2020.

Conforme o ministro Paulo Guedes, a reforma da Previdéncia e a formalizagio em lei, da independéncia do
Banco Central ainda neste ano, levariam a economia do pais a crescer até 2,5% em 2019. O fato é gue com a
inflagdo controlada e abaixo da meta, juros baixos e contas externas bastante sdlidas ajudam na continuidade
da melhora da atividade econdmica no Brasil, desde gue se afaste o espectro da crise fiscal comegando com a
refarma da Previdéncia,

De acordo com a QCDE, a atual desaceleracio da economia mundial no deve ter forte impacto no processo de
retomada de crescimento do Brasil, j que o pals se fizer as reformas necessdrias poderd crescer acima das
previsbes. No caso brasileire, os fatores domésticos 530 muito mais importantes para o crescimento econdmico
do que a conjuntura internacional.

Como heranga, o governo Temer deixou ao menos RS 335,6 bilhdes de investimentos jd engatilhados, fruto de
privatizagtes e concessdes realizadas nos Gltimos anos, e outros RS 195 bilhGes em projetos em fase de
preparacdo. Apesar das cifras serem altas, s5o ao mesmo tempo baixas perto do que o pais precisa para reduzir
seu déficit na drea de infraestrutura.

SETOR PUBLICO

O governo tem como meta, fechar 2019 com um déficit primario de RS 139 bilhdes e 2020 com um de 110
bilh3es. Parte do tripé macroecondmico, juntamente com o cdmbio flutuante e metas de inflacdo, o superévit
primario & uma perna manca desde 2014. Na verdade, o pais teve superdvits primarios superiores a 3,5% do PIB
por mais de dez anos, sem gue esse pericdo tenha sido de austeridade e privagdes e a divida liguida do governo
chegou a ser reduzida para 30% do PIB, conforme lembrou o ex-presidente do Banco Central, Gustavo Franco
em entrevista.

Ainda em outubro, o atual ministro Paulo Guedes deu declaracdo dizendo ser factivel zerar o déficit no primeiro
ano do governo Bolsonaro, na medida em gue o controle das contas publicas é prioridade do novo governo. A
intengdo também & simplificar e reduzir impostos, eliminar encargos e impostas trabalhistas sobre a folha de
pagamento e regulamentar corretamente os marcos regulatorios na area de infraestrutura, tio carente de
investimentas no Brasil. Mas olhando a questdo do lado prétipu_ de dez medidas defendidas pelo ministro da
Fazenda, nove dependem do Congresso MNacional. Por mexerem em preceitos constitucionais, a reforma da
Previdéncia, a tributdria e a desvinculagio do Orgamento, por exemplo, 56 podem ser alteradas por emendas a
Constituicdo, que exigem aprovagac de trés guintos das duas Casas em dois turnos de votacdo. Tida como pega-
chave para a redugdo da divida pdblica, a venda de estatais também tem que passar pelo Congresso. Conforme
o Tesouro Macional, as 138 estatais federais tém valor aproximado de mercado de RS 800 bilhdes,

Para o secretdrio do Tesouro, Mansueto Almeida, zerar o déficit no prazo de um ano é um desafio muito grande
e nao resolve o problema, Depois a despesa volta se a estrutura de receitas e despesas nao for repensada. Pelo
lado da receita, o secretdrio espera que com a melhora do PIB em 2019, a alta seja expressiva e que também
pelo lado da despesa, o apoio popular do presidente, ajude muito na aprovacdo das reformas.

Para o ex-ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, sem a aprovacdo das reformas o pais terd que subir impostos
indefinidamente. Apenas para estabilizar a divida em relagdo ao PIB, o governo precisaria fazer um superdvit
primario de cerca de 2% do PIB. Na pratica teria que ser de 4%, na medida emn que hoje existe um déficit de 2%
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do PIB. Com a retomada do crescimento econdmico em ritmo mais acelerado, s a melhora da arrecadagdo
tributdria poderia ndo ser suficiente para fazer frente ac crescimento das despesas obrigatérias, que também
crescem em ritmo acelerado. Assim o ajuste das contas, ndo aconteceria.

O FMI ja alertou gque nos proximos cinco anos, a divida publica val encostar em 100% do PIB, se tornando a
decima sexta maior do mundo. Embora a reforma da Previdéncia sozinha ndo resclva o problema fiscal, o
presidente devera gastar grande cacife politico na sua aprovagdo. Ela é considerada pelo mercado pega-chave
para devolver o equilibrio fiscal ao pals. Para as agéncias de classificacdo de risco, o Brasil precisa de um lado
fiscal mais forte que o esperado para a melhoria do seu rating.

INFLAGAD

Conforme o dltimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima gue a inflagdo de 2019 e de 2020, medida

através do IPCA, serd de 4,0%. )3 para o Banco Central, através do Relatdrio de Inflagdo, ela serd de 4,1% em
2018 e de 4,0% em 2020,

Com a melhora da atividade econdmica e do emprego, € natural que venham a ocorrer pressfes de demanda
que se reflitam em aumentos gerais dos pregos, mas manter a inflagdo baixa de forma sustentada dependerd,
sobretudo da implementaclo das reformas, principalmente a da Previdéncia e a tributaria.

JUROS

Para o mercado financeiro, 2019 ird terminar com a taxa Selic em 7,0% ao ano e em 8,0% ao ano em 2020, No
dltimo Relatdrio Trimestral de Inflagdo, em relagdo a politica monetaria, o BC reiterou a existéncia de um quadro
favorave| para a inflagdo, que joga para um futuro indeterminado eventual inicio de aperto nos juros. Os riscos
altistas decorrem de uma eventual deterioracdo do cendrio externc para economias emergentes.

CAMBIO E SETOR EXTERND

O ultimo Relatcrio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o ddlar esteja cotado a RS 3,75 no final
de 2019 e a RS 3,78 no final de 2020.

Para a Balanca Comercial, o Relatdrio Focus estima um superdvit de USS 52 bilhdes neste ano e de LSS 49
bilhSes em 2020, Para o déficit em transacBes correntes, a estimativa & de LSS 26,8 bilhfies neste ano e de USS
37,35 bilhes no proxima, e finalmente para o Investimento Estrangeira Direto — IED, a estimativa & de um
ingresso de USS B0 bilhBes em 2019 e de USS 82,44 bilhdes em 2020.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Conseguir um bom resultado nas aplicagbes de renda fixa em 2019 deverd exigir que se assume mais riscos em
prazos mais longos. Com a perspectiva da inflagdo se manter baixa ainda por um bom tempo, a chance de uma
elevac3o da taxa Selic ficou postergada para algum momenta no segundo semestre do ano, e mesmo assim,
provavelmente, em cariter preventivo.

Com o avango das reformas, os juros de longo prazo, que tanto jd cairam, poderiam cair um pouco mais, mas
temos que recordar que eles est3o nas minimas historicas, sejam os dos titules prefixados ou dos indexados ao
IPCA, como a NTN-B. Em relagdo ao mundo, as taxas atuais ainda s3o altas, mas em relaclo ao passado do Brasil,
estdo bem baixas. As maiores possibilidades de ganhos parecem estar localizadas nos titules emitidos por
empresas.
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3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices {Mediana Agregao) w18 2020
IPEN (5} 87 a0
1GP 5 aal &.00
Taca e Cenlais (REIS5) ix 475
Mhita T Sebic (Phaa.) 850 .00
Inpntimmentos Diretos na Pars (U5E bithdrs) 750 15
Divida Ligaicls do Setor Piiblico % do FIE| 55, 00 52 30
il | do oreacimemim) 148 158
Pro-duigdo mdstrial (% do crestimenta) 3,00 1,00
Bilanga Comercial (USSBihoes) 50,50 48,00

https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20180817. pdf (2019.02_15)
4  ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestio do RPPS devem observar os limites estabelacidos por
esta Politica de Investimentos e pela Resolucio CMN n® 3.922/2010.

A estrategia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o cendrio
macroecondmico como tambeém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de
caixa atuarial e as projectes futuras de déficit efou superavit,

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2015

=
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O BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM considera os limites
apresentados no resultado do estudo técnico elaborado atraves das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis
de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigagbes presentes e futuras do regime,

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o limite de méximo de
100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario {compra/venda de titulos plblicos)
obedecera ao disposto, Art. 7%, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n* 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados atraveés de plataforma eletrénica e registrados no Sisterna Especial de Liquidacdo e de Custédia
[SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior a8 meta atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda wvaridvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente do RPPS, limitar-se-3o a 30 % (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
RPPS.

Sdo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participacBes - FIPs e os fundos
de investimento classificados comao “Agdes — Mercado de Acesso”,

43 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimento no exterior”, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos
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recursos em moeda corrente do RPPS, serd adotado o limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS,

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam historico de 12
(doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de
recursos de terceiros equivalente a USS 5 bilhGes de délares na data do aporte.

4.4  LUMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da
Resolucdo CMN n® 3.922/2010, serdo consolidadas as posigdes das aplicagbes dos recursos realizados direta e

indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos
de investimentos.

Mo que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos,
fica do BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM limitado a 20% de
exposiclo

A exposicdo do total das aplicagbes dos recursos do BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM em um mesmo fundo de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC, Crédito Privade, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de
ArGes — Mercado de Acesso, estdo limitados a 5%

45 ENQUADRAMENTO .

O BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM considera todos os limites

estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar a Segdo
Ill, Subsecdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugo CMN n® 3.922/2010, poderdo
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagBes, sendo considerado infring@ncias aportes adicionals. Caso
o desenquadramento seja proveniente de sucessivos resgates ocasionado por outros cotistas, para os fundos
de investimentos classificados como FIDC, Crédito Privado, Fi de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos
de Agdes — Mercado de Acesso, o BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA

MIRIM tem o limite de ate 120 dias.

Paderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que apresentaram
prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serdap entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de wvalorizacdo e
desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado de acdo direta
do RPPS.

50 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de gestdo efou
administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigGes:

a} O administrador ou o gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracao oriundos de RPPS e

¢} O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
que seja considerado pelos responsadveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicag3o dos recursos.

46 VEDACOES

0 Comité de Investimento do BIRITIBAPREV = INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM

devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugo CMN n” 3,922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisicdo de:

1. Operacbes compromissadas;
2. Depédsitos em Poupanca;
3. Aguisicio de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de crédito;

4, Cotas de Fundos em Participaces (FIP) gue n3o prevejam em seu regulamento a constituic3o de um
Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas,
com vistas a monitorar o-desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fll) gue ndo prevejam em seu regulamento a constituicio
de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

3 META ATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novemnbro de 2018, gue estabelece as Normas Aplicdvels as Avaliactes Atuariais
dos Regimes Praprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas AvaliacBes
Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja
o mais préximo & duracio do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissas do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para
manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no
minima, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.
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Considerando a distribuic3o dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Paolitica de Investimentos,
as projegdes indicam gue a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentas ao final do ano de
2019 sera de 6,00 % (seis por cento), somado a inflagdo de IPCA.

Ainda assim, o BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM avaliara a

execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagdo financeiro-atuarial do plano de
beneficios previdencidrios,

6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a aplicac3o dos ativos serd realizada
por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gest3o das aplicacBes dos recursos do BIRITIBAPREY -
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM serd prapria.

6.1 GESTAO PROPRIA

& adocdo deste modelo de gestio significa gue o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério da Fazenda,
Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MP5 n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com
o Comité de Investimentos como drgdo participativo do processo de andlise, com o objetive de gerenciar a
aplicacdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatdrio o Credenciamento prévio das instituigBes
financeiras escolhidas para reteber as aplicacBes dos recursos.

O BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM tem ainda a prerrogativa
da contratac3o de empresa de consultoria de valores mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugdo CMN n® 3.922, de 29 de novembro de 2010 e Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011, para a
prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de
valores mabilidrios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do RPPS.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAD

Compete ao Comité de Investimentos a elaborag3o da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria
Executiva, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho Deliberativo, érgdo superior competente para
definigies estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de funges adotadas
pelos drgdos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa,

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualguer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podemn afetar adversamente o seu retorno, entre eles;

* Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacfies financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicBes
de mercado. £ o risco de variagBes, oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de agBes e outros indices. E ligado 3s oscilagbes do mercado financeiro.
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= Risco de Crédito - tambem conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aguele em gue
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu
determinado titulg, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

+ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ative no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negocios e apresenta grandes diferengas entre o pre¢o gue o comprador estd disposto
a pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quandao
€ necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para
o calculo do mesm:

o Modelo paramétrico;

# Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinceo por cento);
¢ Horizonte temporal de 21 dias Oteis,

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos gue compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

= Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinguenta e seis por cento) do valor alocado
neste segmento.

* Segmento de Renda Variavel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento,

Coma instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més,
ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e guatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, gue decidira pela manuteng3o, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipdtese de aplicaco de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento gue possuemn em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e gue sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

__ AGEMCU CLASHFICADORA D RISCT) oo R B

"STANDARD & POORS | BHE |presgsectiva ki)
MDONY'S Rt ] (i ipenlinem aritdnml)
FITCH BATIMG | OB {perageetods patinerd]

RLUSTIM RATING ® {perupectsm ki)

A RATING | A {perspecipem estiel)

LF RATING i {paerupetoam anbinecl

UBERLR RATING | M fperaprcizan extinael)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar
no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicio, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicacBes
cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365
dias, a aprovagio do investimento deverd ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacBes atuariais, até a data da
disponibilizac3o dos recursos investidos.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 49, incisos |, II, I, IV
eV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolucio CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagio,
sem prejuizo de ocutros canais oficiais de comunicacio,

9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, na gestdo prdpria,
antes da realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar
que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS
& submetido a aprovac3o do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos comao:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo
de Valores Mobilidrios ou orgdo competente;

b) observac3o de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigles que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisso de Valores Maobilidrios ou
de outres &rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

Entende-se como instituic@es financeiras a receber prévio credenciamento as entidades de gestdo,
administracdo e custddia de recursos.
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9.1 PROCESSO DE SELECAD E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e
quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no minimao:

3] Tradicdo e Credibilidade da Instituic3o — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de
investimentos do fundo, que incluem formagédo académica continuada, certificages, reconhecimento
publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao
da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposic3o, além de outras
informagdes relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a
cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administracio e gest3o, em
especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da drea de “complionce”,
capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco do fundo, que
incluem formacdo académica continuada, certificacBes, reconhecimento plblico etc, tempo de
atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras
informagdes relacionadas com a administragdo e gestdo do risco.

c) Awaliacdo de aderénciados Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envalvendo
a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo
mimimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuemn uma gest3o discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicdvels aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e CertidBes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, come critério de documento para credenmame nta, o relatorio Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como secdo um, dois e trés,

Encontra-se qualificado a participar do processo seletive gualguer empresa administradora ou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria & comité de riscos, nos termos das Resolugdes
CMN n® 3.198/2004 e n* 4.557/2017, respectivamente.

10 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor & carteira de investimentos do BIRITIBAPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM, deverdo seguir o critério de precificacdo de marcagao a mercado (Mahd).
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Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos os
Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577,
de 27 de dezembro de 2017. sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do RPPS; (i} sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou
seja, daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicBo; (iil) seja comprovada a intencio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive
no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacBes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificacio dos titulos
de emissdo do Tesouro Nacional.

10.1 METODOLOGIA
10.1.1 MARCACOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prege justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego
do ativio teria em uma eventual negociacao.

O processo de marcacao na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagdo da taxa de juros, desde gue a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
10.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitemn que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, baixo custo, baixissima risco
de crédito, & a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo pablico.

10.2.1.1 Marcogdo g Mercado
Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante,-multiplicado pels quantidade de titulos publicos
detidos pela regime, obtivernos o valor a mercado do titulo pdblico na carteira de investimentos. Abaixo segue
farmula:

Vm = PUgeyar * @tituto

Onde:

Vm = valor de mercado
PU g tuar = preco unitario atual
@ Lirulas = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcagio na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:
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Tesouro [PCA— NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicaglo e
resgata o valor de face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa do Indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado ¢ calculado atraves do VINA na data de compra do titulo e da projegdo do IPCA para
a data de liquidacdo, seguindo a equacdo:

17252
VNA = VNAuaca de compra ® (1 + JP(?A,,.,”,MW}

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
[PCAprajetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicag3o € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Ultimo cupom de jurcs.

Tesouro SELIC—LFT

D Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variac3o da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia
de compra, mais uma correfdo da taxa SELIC meta para dia da liquidacdo do titulo. Sendo seu calcule:

VNA = VNAyata de compra * £l SELICmEtu:IUEH

COnde;

¥NA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICyerq = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTH & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor
nominal no vencimento, RS 1.000,00.

& partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa
taxa pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda

Taxa Efetiva no Periodo = Falor de Canmra - 1] « 100
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Onde;

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titula na aquisicio

O, tendo comao base um ano de 252 dias Uteis:

252
Valor de Venda )dla.: liteis no periodn

Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = ( —1( =100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociac3o do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicio

Tesouro Prefixado com furos Semestrais — NTN-F

Ma NTMN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros 56 que com a taxa

pre-fixada e pagamento do Gltimo cupem ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor
de face,

A rentabilidade do Tesouro Pre-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

n
. 1,100 -1 1
Preco = Z 1,000 » L—W + 1.000 = Tin
=1 (1+ TIR)Z52 (14 TIR)3EZ

Em que DlUna € o nomero de dias Uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juras Semestrais = NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés
de IPCA, Atualmente, as NTN-C ndo s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro
Nacional.

O VMNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:

N1/N2
VNA = VNAgaraiae compra * (1 + IGPMprgjeradn)

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liguidacdo e primeiro do mes atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual,

Como metodologia final de apuragdo para os Tiwlos Publicos que apresentam o valor nominal atalizadao,
finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificag8o da cotagdo:

100
Cotagdo =

U
{1+ Taxa)2sz

Onde:
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Cotacdo = é o valor unitdrio apresentado emum dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Piblico Federal

(i) identificacdo do prego atual:

Cotagdo

Prego = VNA» |5

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Pdblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = é o valor unitdrio apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispOe sobre a constituicdo, a administracio, o funcionamento e a divulgagdo de
informac&es dos fundos de investimento.

Q investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patrim&nio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos inerentes & composic3o de cada
fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bdnus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue fdrmula:

retorno = (1 + Sgneerior) * R""nd.f““ﬂ'“

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior - 53ldo inicial do investimento
Rendg 4, : rendimento do funde de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigio em relagio a quantidade de cotas,
calcula-se.

Vatuat = Veora * Qteotas
Onde:

Vtuar : valor atual do investimento
V.orq @ valor da cota no dia
Qtatas : quantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fll), onde consta ao menos uma negociagdo de compra e venda
no mercado secundario atraves de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgado no site
do BMEFBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mabiliarios = CWM,

10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdc titulos emitidos por empresas privadas visando & captacio de recursos,
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As pperagdes compromissadas lastreadas em titulos pdblicos sdo operacbes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagio s3o definidas a taxa de remuneragio e a data de
vencimento da operagdo, Para as operagdes compromissadas sem liquidez didria, a marcagdo a mercado serd
em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza
da operacdo, Para as operagfes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagio a mercado sera
realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagio de recursos utilizados por instituicBes

financeiras, os quais pagam ao aplicador, ac final do prazo contratade, a remuneraclo prevista, que em geral é
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CD8s pré-fixados sdo titulos negociados com dgio/deséagio em relagdo a curva de juros em reais. A marcagio
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spreod definido
de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa
média dos depasitos interbancarios de umn dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissd3o do papel. A marcacdo do CDB & realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acardo com as faixas de taxas em vigor,

10.2.4 POUPANCA

Para método de apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada
no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou mencs do que Isso, a poupanca ird render 70% da Selic
mais a TR. J4 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sao didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotaches das seguintes fontes:

s Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

s Cotas de fundos de investimentos: Comissiio de Valores Mobilidgrios = CVM [http:/f'www.ovm.gov.br/);

* Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais [http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

* Acdes, opgbes sobre  agdBes  liguidas e termo  de  agbes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

» Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP {https://fwww.cetip.com.br/].

11 POLITICA DE ACOMPANHEMTNO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliag3o da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a
contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios gue atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos drgaos reguladores.
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Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboracdo de refatdrios mensals, acompanhados de
parecer avaliativo do Comité de Investimentos, gue contemple no minimo informagdes sobre a rentabilidade e

dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia
das alocagles e processos decisorios de investimentos.

O relatdrio mensal sera com compilado de informagdes gue compreendem no minimo;

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ag més anterior;

b} Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao trimestre anteriar:

c) Relatdrio de andlise inicial da carteira de investimentos:

d) Relatorio de Monitoramento - andlise qualitativa da situac3o da carteira em relagio a composicio,
rentabilidade, enguadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (mercado, liguidez e
credito); analise quantitativa baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativos graficos e;
sugestdes para otimizag3o da carteira;

e) Relatdric de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Andlise de regulamento,
enguadramento, prospecto (guando houver) e parecer opinativo;

f} Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumao e andlise de ata contendo parecer
opinativo;

g Enguadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n® 2.922/10, com alerta em
casos de desenquadramento;

h} Enguadramento das aplicag@es de acordo com os limites definidos na Politica de Investimentos, com
alerta em casos de desenguadramento:

i} Rentabilidade individual e comparativa — benchmarks — das aplicacBes financeiras de forma a identificar
aquelas com desempenho insatisfatdrio;

jI Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagdo de
oportunidades de compra e venda;

k)] Concentracdo dos investimentos por instituicio financeira;

[} Taxade administracdo por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa;

m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apds as movimentagBes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

o) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentas;

O parecer avaliativo emitido pelo Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o plano de acdo com
o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 2 gestdo dos recursos. Com a emissdo do
parecer avaliativos e elaboragdo do plano de agdo, o mesmo devera ser aprovado pelo 6rgdo deliberativo.

12 PLANO DE CONTINGENCIA

Tratando-se da grande esfera que envolve o RPPS, no que tange a gest3o de valores financeiras proveniente das
contribuicdes dos servidores publicos e do ente federativo, que devern garantic a concess3o dos beneficios aos
aposentados e pensionistas, se faz necessirio a criacdo de um Plano de Contingéncia.

Mosso plano atende a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, em seu Art, 4%, inciso Vill, ou
seja, entende-se por “contingéncia” no Ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicao a riscos ou
potenciais perdas dos recursos. Com a identificag3o clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do
plane no processo de investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de
Investimentos e o Conselha Deliberativo.
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12.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como exposicio a risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM para o ndo cumprimento dos
limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O ndo cumprimento dos limites, requisitas e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenguadramento da Carteira de Investimentos;
Desenguadramento do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Politica de Investimentos;
Movimentaces Financeiras ndo autorizadas;

e LAl Pad e

Caso identificado o ndo cumprimento, ficam os responsaveis diretos pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolugdo
a) Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacdo dos envolvidos a

1 - Desenquadramento da

: : contar do inicio do processo; Curta, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos :
¢} Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enquadramento.

al Apuracdo  das Causas
acompanhado de relatorio;

I ifi bwi a
3 — Desenquadramenio do Fundo b) Identificacdo dos envolvidos

e Ifvmetimanto contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo
¢ Estudo Técnico com a
viabilidade para o
engquadramento.

a) Apuracio das causas
acompanhado de relatdrio;
b) identificacdo dos envolvidos a

3 - Desenquadramento da Politica

i G contar do inicio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo
c) Estudo Técnico com a
viabilidade para o
enguadramento.

a) - Apuracdo das causas
acompanhado de relatdrio;

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processa;

4 - Movimentagdes Financeiras c) Estudo Técnico com a3
nao autorizadas viabilidade para resolugdo;

dl Acghes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagdo das
responsdvels,

Curto, Médio e Longo Prazo
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12.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos 0s volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingéncias Medidas Resolucdo
1 - Potenciais perdas de recursos | a) Apuracdo das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acompanhado de relatdrio;
b) Identificacio dos envalvidos a
contar do inicio do processo;
€] Estude Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso, juridica.

13 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagBes, a gest3o do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos coma: enguadramento do produte
quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no
horizonte de tempo.

Todos as ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPFS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidag3o
e Custddia; SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CWM,

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequacdo ao cenario econfmico, visando possiveis indicagtes de
solicitacdo de resgate.

As movimentagdes ocorridas nos fundos de investimentos, sejam de aplicagdo ou resgate, deverdo ser
acompanhadas de formuldric APR — Autorizacio de Aplicagdo e Resgate, seguindo o modelo padrio da
Secretaria de Previdéncia, sendo posteriormente disponibilizados em um prazo de trinta dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate, aos seus segurados e pensionistas.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n®
440, de 09 de autubra de 2013, fol Institulde o Comité de Investimentos no 3mbito do RPPS, com a finalidade
de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdenciarias dos orgdos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicac3o dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da
Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, € de sua competéncia:

I.  garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il.  avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
M. monitorar o grau de risco dos investimentos;
IV. observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;
V.  garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ac
comportamento das varidvels econdmicas e ficard limitada as determinagies desta Politica.
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Sa0 avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do BIRITIBAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM, relatérios de acompanhamento das aplicages e operagfes de aguisicio e

venda de titulos, valores mobilidrios & demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse

relatério sera elaborado trimestralmente e terd como objetive documentar e acompanhar a aplicagdo de seus
recursos.

s relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados & dispesic3o do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal
de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais orgdos fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos,

As operacdes realizadas no mercado secundario (comprafvenda de titulos publicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMEF e CetipNet da Cetip que jd atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos precos e taxas utilizados come referéncia de mercado [ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, esta
contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados no ambito desta politica de
investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos,
gue poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo gue
possa ajustar essas flutuacBes e permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionals perdas, Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de aita (vendendo) ou baixa (comprando)
com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor s3o
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacdo.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos, abertura de
carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites Institucionais e outras.

As aplicagbes em fundos de investimentos considerados “iliquidos”, o responsivel legal pelo RPPS, fica
condicionado a emitir atestado evidenciando a compatibilidade do fundo de investimento com as obrigagdes
presentes e futuras do regime.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/administrador e da taxa de administragio cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliagBes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definiches de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e deverd ser monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2015,

Reunifes extraordindrias junto ac Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberativo do
RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos
financeiros efou com vistas 2 adeguagdo a nova legislacio.

) relatorio da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacdo que os fundamenta, bem
como as aprovacbes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos orgdos de acompanhamento, supervisdo e
fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez) ancs.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagio dos investimentos do
RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica
e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagdo ocorrerda mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demaonstrativo de AplicagBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem & gue venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado
g/ou funciondrios das InstituicBes para capacitacio de servidores e membros dos Grglos colegiados do RPPS;
bem comao, contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem gue haja dnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos,

Ressalvadas situagBes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacio limitados), os fundos elegiveis para alocagdo deverdo
apresentar série histdrica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes,
e a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também JlteracBes.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que é participante
do processo decisdrio quanto & sua formulaclo e a copla da Ata do drgdo superior competente gue aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Este documento devera ser assinado: pelo representante do ente federativo, pelo representante da unidade
gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovaco e execucdo desta Politica de Investimentos em
atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011.

Biritiba Mirim, 17 de Abril de 20185.
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PREFEITO MUNICIPAL

WALTER HIDEK! TAJIRI: /
GESTOR DO RPPS
CLARA MARGARIDA NAZARIO PEDROSO: Wi

- MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CLARA MARGARIDA NAZARIO PEDROSD:

CAROLINA FERNANDA DE SOUZA LUGOBONE SHIGIO: _ f~Alecise v o

GUILHERME AUGUSTO CALDEIRA DE ANDRADE:

MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO

ADAOD CARLOS JOsAFA:  “AUBENTF

AMADEL RODRIGUES NETO: il A

ANTONIO CARLOS LEMOS 5ANTOS: =

CAMILA APARECIDA MORAIS 5ILVA:

o

CAROLINA FERNANDA DE SOUZA LUGOBONE SHIGIO: __ pA g e

LUCIA APARECIDA DE SOUZA BATISTA: . { Mt

LUCINEIA DE OLIVEIRA CAMARGO:

i

LUIS CARLOS DOS SANTOS:

JELINA FERNANDES MIRANDA:
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DISCLAIMER

Este Relatdrio e/ou Parecer foi preporodo poro uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzide ou
distribuido por este o quolguer pessoa sem expresso autorizacdo da Empresa. As informagdes agui contidas sdo
somente com o objetivo de prover informacdes e nfo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra
e venda ou solicitaclo de compra e venda de qualguer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas
umo OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletodas que julgamos
confidgvels. Ndo nos responsabilizomos pela utiizopdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e
consequentes perdas e gonhos. As informagbes oqui contidas nGo representarn garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre o qualidode das mesmas, e ndo devemn ser consideradas como tals,
As gpinifes contides neste Relatdrio efou Parecer sfo baseadas em julgomentos e estimativas, estando,
portanto, sujeitas o mudancas. As informagfes deste Relotorio procuram estaor em consondncia com o
regulamento dos produtos mencionados, mas ndo substituem seus materigis regulatdrios, como regulgmentos
e prospectos de distribuigdo. £ recomendada o leiturg cuidodosa tanto do prospecto quanto do regulamento,
com especial atengdo pora os cldusulos relotivas ao objetivo e g politica de investimento dos produtos de
investimento, bem como as disposicles do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco a gue o
fundo estd exposto. Todos as informogdes sobre os produtos ogui mencionados, bem como o regulomento e o
prospecto, podem ser obtidos com o responsavel pela distribuicdo. A rentabilidade obtida no passada ndo
representa garantia de rentobilidade futura e os produtos estruturados possuem, além da volatilidode, riscos
associodos & sug carteira de crédito e estruturagcdo. Os RPPS devern estor adequodos & Portoria n? 519, de 24 de
Agosto de 2011 e suas olterapdes conforme Portarias n® 170, de 25 de Abril de 2012; n? 440, de 09 de Qutubro
de 2013 e n? 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolupdo CMN n? 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e suo
olteracdo conforme Resolucio CMN n€ 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, qgue disp8em sobre as aplicagfes dos
recursos financeiros dos Regimes Praprios de Previdéncio Social, instituldos pela Unido, Estodos, Distrito Federal
e Municipios e dd outras providéncias.
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