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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugd&o do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugda CMN n® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resclugadc CMN n® 4604, de 19
de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugio CMN n® 4 695 de 27 de novembro de 2018 (doravante
denominada simplesmente "Resolugdo CWMN n® 3.922/2010"), o Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS$ SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - EIRITIBA PREV, apresenta sua Polltica de Investimentos para o exercicio de 2021,
devidamente analisada e aprovada por seu 0rgac supericr de deliberacao.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos
os processos de toemada de decisées relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Sccial
- RPPS, empregada coma instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestac dos recursos em
busca do equilibrio econémico-financeiro.

Qs fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérics
tecnicos de grande relevancia Ressalla-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solides, & aquele referente a anlise do fluxo de caixa atuarial. ou seja, 0 equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais {alivos) e as reservas matematicas
{passivo) projetadas pelo calculo atuarial

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV tem como chjetivo estabelecer as direlrizes das
aphcagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficianos do regime, visando
atingir @ meta de rentabilidade defimida a partir o calculo feita na apuragao do valor esperando da
rentabilidade futura da cartewra de investimentos e assim, garantir 2 manutengde do seu equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s principios da bhoa governanca, da seguranga,
fentabilidade, solvéncia liguidez, motivagao, adequacio & natureza de suas obngacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao dos
processas internos relativas as aplicagdes e gestdo dos recursos, buscando alocar 0s investimentos em
instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas. padrao ético de conduta, solidez patrimonial,
historico e experiéncia positiva, com reputagac considerada ilibada no exercicio da atividade de
administragao e gestio de grandes volumes de recursos & em ativos com adequada relagéo risco X
retorno

Para cumprimento do objetive especifico e considerande as perspectivas do cenario econdmico, a Politica
de Investmentos estabelecera o plano de contingéncia, 0s parametros, as metodologias, as critérios, as
modalidades e os limites legais & aperacionais, buscando a mais adequada alocacio dos ativos, a visia do
perfil do passive no curto, medio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da Resolugio CMN n®
3.922/2010
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Os responsavels pela gestao do INSTITUTQO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV 1&m como uma das principais objetividades a cantinua
busca pela ciéncia do conhecimento téenico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia,
zelando por elevados padrdes ¢éticos, adotando as boas praticas de gestao previdenciaria no ambito do Pro-
Gestao, gque visem garantir o cumprimento de suas obrigagbes,

Entende-se por responsaveis pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV. as pessoas que
participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos, bem
comg 0% participantes do mercado de tituio e valores maobiliarics no que se refere a distribuic&o,
intermediagdo e administracac dos atives.

A respansabibdade de cada agente envolvidp ng processo de analise, avaliagdoc, gerenciamento,
assessoramento e decisono scbre as aplicagdes dos recursos, foram defimdes e estdo dispenivels nos
documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICCS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV, nstituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICiPID DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREY, nc ambito de classiﬁca;éo de investidor, considerando
as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimonio Liquido sob gestao (R$) 87.867.142,87
Certificado de Regularidade Previdenciaric - CRP - SIM
Comité de Investimentos - SIM
Adesao ao Pro-Gestido — NAQ ADERENTE
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao — NAQO ADERENTE
Vencimento da Certifica¢io - NAO ADERENTE

Categoria de Investidor — INVESTIDOR COMUM

Segundo disposto na Instrugdo CVIM n® 554/2014 € Portana MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragdes,
fica definido gue os Regimas Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados
deverao apresentar cumulativamente:

5
Rua Henrigue Peres, n® 116 — Centra — Bintiba Mirim — SP - CEP: 089410-000
TLi.f FA:{11) 4692.1736 - biritibaprev@ig.com. r


mailto:biritibaprev@ig.com.br

‘BT BIRITIBA-PREV

Ta—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPI/MF n? 06.072.304/0001-40

a} Certificade de Regulandade Previdenciario - CRP wvigente na data da realizag@o de cada aplicagéo
exclusiva para tal categoria de investidor,

by Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das AplicagBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR 0 montante de RS 10.000.000 00 {dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d] Tenha adendo ac Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestao.

Na classificacdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicicnado as mesmas condigbes cumulativas,
sendo o itemn "d* como sendo. “tenha aderido ao Programa de Certificag&o Inslitucional Pré-Gestao e obtido
a cerlificagao institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja. Nivel IV de adesao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV, no momento da elaboracao e aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de
2021 esta classificado come Investidor Comum.

4 CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muito tempe como o periodo que mais trouxe incertezas em
escala global, o novo corona-virus inicialmente descoberto na china, se alastrou pelo resto do mundo com
uma velocidade sem precedentes,

O virus foi o principal foce do 1% semestre, no Inicio causada pela falta de informagdo tecnica sobre seus
efetos, e posteriormente com cs efeitos impactando 0§ maiores centros doe Mundo, atingindo e se
espalhando do oriente ao ocidente

A globalizagao foi tator deterrminante para a disseminagado do virus, por ser altamente contagoso,
rapidamente afetou a populagdo e o resultado imediato for uma sequéncia de paises decretando calamidade
publica e estada de emergéncia.

O carater do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida importa € por se
tratar de uma pandemia que demarou a ser compreendida, ¢s nameros preencheram um grafico crescente,
indicando a infecgao em escala, € o numera de vitimas cada vez maior

Ao ponto em que o tempo foi passando, inumeras formas de como combater o virus foram discutidas, a que
mais parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu stagio mais
critico o Lockdown, © confinamento, a quarentena.

Apesar de auxihar e controlar 2 disseminagdo do virus, era nitido gue o5 impactos econdmicas por realizar
tal medida, senam inevitaveis, com a paralizacio quase que completa da economia, 0 mercado viveu talvez
a pior crise em sua historia até o momento
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Ainda ndo se pode precisar 10dos 03 impactos econdmicos e 50ciais da crise causada pelo corona-virus,
mas todas as previsbes estatishcas em relacio a economia, vem recheadas de previses de expectativa de
PIB negativo, aumento do desemprego e enfraquecimento eém diversas areas e setores econdmicos, dito
iss0, recessan econdmica é o assunto mais discutido no momento.

A fuz do fim do tunel se da por dois motivos. o primeirg € o desenvglvimento das vacinas, a mais avangada
porf sinal parece ser 8 desenvolvida no Erasil, com isso poderiamos erradicar o virus € dar um novo passo
a0 "'novo normal ", que sena o pos Covid. © segundo motivo vem sendo proporcionade pelo estado, com
estirulos fiscais que tem o objetive de auxiliar a populaghc/setores mais afetados e sustentar a crise por
meio do QE {guantitative easing) que seria uma flexibilizagio da politica monetaria e a insergao de liquidez
na economia

CENARIO POLITICO

O cenario politico for bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes
do governo sainde de cena, coma os Ex-minisiros da Sadde Luiz Hennque Mandetta e Nelson Teich, que
sairam respectivamente do cargo em plena pandemia, indicando a total falta de gestag do governo

Tvemos a saida do Ministro da Educagéo Abraham Weintraub, apds algumas polemicas envolvendo seu
nome. € a saida que mas afetou 0s mercados, de Sergioc Moro, que na oportunidade ocupava © cargo de
Ministro da Justiga

A pandemia interrompeu momentaneamente ¢ processe de consolidagao fiscal pele gual a2 economia
brasilera buscava Durante o periodo de crise sanitana e econdmica, a prioridade passou a ser, abviamente,
a vida e a saude das pessoas, assim comao a preservagac de empregos, renda e empresas.

Devido a 1ss0, 0 governa lancou plano de medidas emergenciais de apoio a saude & a economia, porém
muitas das quals envolvem um enorme custo fiscal

A preocupacao com o quadro fiscal, endividamento. rolagem de dividas e teto de gastos, foram os assuntes
mais pertinentes no cenaro politico brasileiro, em virtude des gastes com auxilio emergencial, promovidos
pelo governo para amparar a populacac em meio a crise, devido as medidas de restngdo e isolamento
social, que iImpossibilitou milhares de trabalhadores informais de adquirirem renda.

Caso aconteca. além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de
juros e no risco Brasil e isso naoc seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.

Situagdo que o Brasil vem teniando ewitar ao longe dos ultimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasicnalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas € gastos governamentais.

Além disso existem importantes duvidas com relagao a reforma tributdria entregadas em fases com
distanciamento de tempo entre elas, que € mais facil de ser aprovada, mas que nao se sabe onde acaba.
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Assunto de extrema importancia para os mercados e que nos deram baons resultados no anc de 2019, a
agenda de retormas nao andou em 2020 como se esperava, razendo de volta a incerteza que o investidor
procura fugir.

41 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo cerona-virus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsao do FMI {Fundo
Monetario Internacional} ao analisar o 1° Semestre de 2020, & que o PIB mundial retrocedera 4,9% este ana
em 2020, Para 2021, a expectaliva ¢ de crescimento de 56%. As revisdes feitas na maioria das vezes para
baixo. refletem a queda da atividade econdmica no primeirg semestre mais forte do que se imaginava, de
acordo com a perspectiva da manutengao de algumas medidas de isclamente social e o efeito da crise sobre
o produto potencial globai,

Dadas as projegdes ao final de 2021, a economia mundial terd retornado ao nivel de 2019, mas ainda estara
6% abaixo do nivel projetadeo antes da crise

Em termos globais. podemos observar o tamanho da crise que estamas enfrentando devido a alguns
indicadores, como por exemplo 0 VX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de aghes com base
nas opgdes de indice S&F 500,

Diante do engrme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de
ativos tém reagido de forma peculiar, vemeos 03 resultados mais a frente, porem 1550 ra levar a uma
descolada ga economia real, o que traz um nsco de corregao.

EUA

A producdo industrial dos EUA cresceu 5.4% em junho, em rela¢as a maio, alcancando um nivel mais alto
do que o esperado pelo maercado Com a reabertura das fabncas dos EUA. a produgao industrial foi capaz
de se recuperar do declinio recorde de abnl. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o indice registra no
segundo trimestre de 2020 uma gueda de 42 6% em relagao ac mesmo periodo do anc passado Trata-se
da maior contragao trimestral desde a Segunda Guerra Mundial.

Apos trés meses seguidos de deflacdo, fol divulgado pelo Instituto de Estatistica que o indice de pregos ao
consumidor - CPI subiu 0.68% em junho. O dado ja reflete ¢ relaxamento das medidas de lockdown gue
permitiram a reabertura de lojas e estabelecimentos comerciais. O nicleo da inflagac, que ex¢lui as
categonas frequentemente volateis de alimentos e energia, aumentaram 1,2% no ang, inalterados em
relacéo ao mes passado

Do lado da demanda, o Departamento do Comercio dos EUA divulgou que as vendas no vare|o avangaram
7.5% em junho O nlmero que representa as compras em lojas, restaurantes e e-commerce totahizou US$
5243 bilhGes (cerca de R$ 2 81 trilhdes) no més, aproximando-se aos niveis da pré-pandemia. O aumento
foi impulsionado por uma retomada nas vendas de aulomovels, moveis, roupas e eletrénicos, ja que 0s
consumidores voltaram as lojas apos a reabertura da economia,

Em relagao ao mercado de trabalho norte-americang, o Departamento do Trabalhe divulgou a criagae de
4.3 milhdes de vagas de emprego em junho O resultado superou a expectativa de economistas, que
s
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esperavam a geracaoc de 2,9 milhdes de vagas no pericdo. Assim. a taxa de desemprego no pais caiu para
11.1% em junho ante 13,3% em maic. A expectativa era gque a taxa recuasse para 12 4%. Com esses
numeros. ¢ pais contabiliza 17,8 milhdes de pessoas desempregadas.

Conforme previsdo do FMI - Fundo Monetario Internacional, o PIB norte-amencang deve contrair -37%
anuais no 2° trimestre. e uma recuperagdo nos trimestres seguintes até fechar o ano com contragao de -
6,6%. Segundo ¢ drgdo, uma segunda onda de contagios pelo corona-virus exigira uma nova rodada de
medidas fiscais nos proximos meses para estimular a demanda, aumentar a preparacio do setor de saude
£ apoiar 08 mais vulneraveis, destacando que o pais tem espaco fiscal e i1sso deve ser implantado
rapidamente para acelerar a recuperagic apos a contragda do segundo trimestre.

ASIA

Na China, a produgac industrial ja voliou a crescer na comparagas nteranual (4,2% ao ano, em média, em
abril e maig), ands fortes quedas, de 13,5% em media, em janeire e em fevareiro. As vendas do comércio,
em contrapartida, ainda apresentam taxas negativas (mas decrescentes} na comparagao interanual,
indicando a possivel presenga de restrighes 8 mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidgres,
aliado a uma maior cautela diante das incertezas que permanecem.

Aregiao da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminagao pelo corona-virus,
tambem foi a primeira a aliviar as medidas de isclamento e retomar as atividades. Conforme informou a
ageéncia CaixinfMarkit, o indice de gerente de compras {PMI, na sigla em inglés) industrial chinés subiu a
50.7 pontos em maio, de 49.4 pontos no més antericr. Embora modesta, a leitura de maio foi a mais alta
desde janeiro, diante de forte aumento da produgdo em razdo do retorno das empresas ac trabalho Porem,
a demanda permaneceu fraca. pols muitos dos parceiros ¢comerciais da China ainda estao no auge da
pandemia, entac as novas encomendas para exportagac permanecem em patamares haixos. O PMI
composto oficial de maio, que nclu atividades de manufatura e servigos, permaneceu estavel em 53 4

pontos.

A Agéncia Nacional de Estatisticas informou que a produgae industnial chinesa acelerou a 4.4% em maig na
comparacac com maw do ane passado, e segundo més consecutivo de expansdo apds alta de 3,.8% em
abril Amnda assim, ¢ numerg for pior gue ¢ previsto em meio a queda nas exportagdes e da demanda
domeshca ainda em recuperagdo lenta

No Japgo, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49 8 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela
IHS Markit, ante 50 2 pontos em abril. Enguanto 1550, © presidente do banco central local {BoJ, na sigla em
inglés). declarou que a autoridade monetaria esta pronta para tomar medidas adicionais para amortecer o
impacto da pandemia pelo “coronavirus”, dias apos o banco anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes
de enes. 0 equivalente a USS 15 8 bilhdes. em empréstimos a emprasas atingidas pela pandemia.

A inflacdo japonesa confirma o cenario de economia estagnada. O nuclec os pregos ao consumidor no
Japao cairam pelo segundo més seguido em maio, reforgando as expectativas de deflagdo e levantando um
desafio para as autondades na batalha para reanimar a economia apds a pandemia, Os dados
provavelmente irdo complicar o trabalho do BoJ de restaurar o crescimento e a inflag&o, com uma série de
indicadores recentes sugerindo que o pais esta em sua pior queda econdmica pos-guerra.

G
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EUROPA

A ecanomia europela entrou numa profunda recessao ne primeiro semestre de 2020 a pior contragéo desde
a Segunda Guerra Mundial. A propagagao da CQOVID-19, gerou medidas de contengao e foram introduzidas
em todo o mundo, fechando voluntariamente grande parte da economia.

Os indicadores sugerem que a economia da zona euro funcionou entre 25% a 30% abaixe da sua
capacidade durante o periodo do mais ngorgso confinamento. Globalmente, prevé-se que a ecanomia da
zona eure $e contraia por cerca de 9% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de crescimento anual de
8% no proximao ano.

Estas projecdes sao um pouco inferiores a previsao da Pnmavera (margo a julho) e apontam para uma
recuperacac incompleta como resultado no final de 2021 devera ser cerca de 2% mais baixo do que antes
da cnise e cerca de 4,25% ahaixo do nivel do PIB previsdo no inverno. As perspectivas de inflagao sdo
pouco alteradas desde a previsdo da Primavera, prevendo-se 0 3% para este ano e 1.1% em 2021

Dados para o primeiro trimesire confirmaram as estimativas ini¢iais de um impacto econdmico consideravel
apesar do confinamento medidas a serem introduzidas apenas por volta de meados de margo na maioria
dos paises.

Para o segunde trimestre do ano, todos os indicadores rastreados sugerem uma aceleracio da contragio
da atividade econdmica com diferengas persistentes entre paises e industrias. A principal razdo para issc &
um periodo de ‘blogueio’ em comparagac com ¢ primeiro trimestre, enquanto a flexibilizagao das medidas
de contengaoc a partir de 0 inicio de maio tem sido apenas gradual.

Prevé-se que o declinio do PIB seja particularmente pronunciado no segundo timestre, em -13,5% em
comparacac ao trimestre fiscal anterior. Antecipando o segundo semestre do ano e 2021. Espera-se que &
£CONOMIA europela recupere, mas com diferencas maicres e mais persistentes entre Estados-Membros do
que o esperado na Primavera

Qs sinais de que a atividade econdmica ja passou o imite foi visivel em maio. @ medida que a eliminagaoc
progressiva das restngdes mais rigidas. Em junho, os indicadores sugerem que a economia ganhou um
nove impeto, proporcionande um panto de partida favoravel para uma nova retoma no terceiro trimestre.

Dada a incerteza em torno das projegdes econdmicas, a previsao continua a bhasear-se em uma sefie de
pressupostos imporantes. O mais importante, pressupde-se que as medidas de contencio na EU sera
gradualmente levantada e nenhuma segunda onda importante de infecgdes ira desencadear uma nova

sequéncia de restricdes

Contudo, as medidas continuas de distanciamento social sao tidas em conta com repercussies em setores
gue requerem contato interpessoal As medidas de politica fiscal & monetana anunciadas de forma pontual
até a data limite deverao apoiar a recuperacac e evitar faléncias em grande escala. Ainda assim, e provave!
que ocorram insolvéncias e perdas de emprego em todos os Estados Membros.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
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No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se proxima ag normal apos o
FED manter o juro préximo de zero e anunciar que assim devera permanecer por um tempo suficientemente
prolongado enguanto a econcmia domestica nado se consolidar no terreno do crescimento

(s titulos do tesouro americano de 10 anos. obteve rendimento de 0 568% ao anc na final junho,

Ja o rendimento das titulos do governo japonés de 30 anos passou para 0,525% a0 ano no techamenta de
Jjunho, uma queda de 0,077 pontos em relagac a maio. Para as bolsas de valores internacionais o movimento
foi de valonzagdes diante da maior clareza sobre a retomada do crescimento da ecanomia global.

Enguanto a bclsa alema (Dax) recucu 0,54 %, a inglesa (FTSE 100} caiu 1,54%, a do Japao (Nikkei 2235)
registrou queda de 2,.82% e a amencana (5&P 500} valorizou 0,77 %. O petroleo referéncia Brent ficou em
alia de 0,39% aos US$43,68 o barril negociada na bolsa Mercantil de Futurcs de Londres, o petroleo WT!
tambeém operou em alta de 1,28% e com o barril negociado aocs US$40,43 na bolsa Mercantil de Futuros,
Nova York.

O preco do minérig de ferro negociado no porto de Gingdao, China, ficou estavel a U5%110.58 a tonelada
seca O avango no preco do dleo ocarre apods o acordo de carte na producao pela GPEP+, alem de declinios
acentuados na producdo de outros produtores, liderados pelos EUA e Canada, em resposta a0 colapso na
demanda sem precedenties.

4.2 NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPFREGO E RENDA

Q IBC-Br (Indice de Atividade Econémica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB
{Praduto Interno Brutn), encolheu 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combate a
pandema de corona-virus, que reduziram a atividade de diversos setores da economia. Considerando
apenas 0 segundo trimestre. a queda foi de 10,94%, em relagdo ao trimestre anterior, sequndo dados
divulgados hoje pelo Banco Central. Na comparagao com o segundo trimestre de 2019, o recuo foi de
12,03%.

O Brasil encerrou 0 segundo trimestre corm a maior taxa de desemprege em trés anos e reducio recorde no
numerg de pessoas ocupadas, como consequéncia das medidas de conlengao da pandemia de corana-
virus. que deixou 12,8 mithdes de desempregados no pericdo

Entre abril & jJunho, a taxa de desemprego chegou a 13.3%, de 12.2% no primeirg trimestre. O resultado da
Pnad Continua divulgada nesta quarta-feira pelo IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica igualou
a taxa do trimestre encerrado em maio de 2017 e mostrou ainda forte piora em relacdo aos 12,0% de
desemprego no segundo trimestre de 2019

No 1% semestre de 2020, 0 PIB caiu 59% em relagdo a igua! periodo de 2018 e caiu 8,7% no segundo
tnmestre de 2020 (comparado ac pnmero trimestre de 2020), na série com ajuste sazonal. Em relagaa a
igual periodo de 2019, o PIB caiu 11,4%.
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A taxa de investimento no segundo trimestre de 2020 foi de 15,0% do PIB, ficando abaixo da observada no
mesmo periodo de 2019 (15 3%).

SETOR PUBLICO

Q governo central, responsavel por reunir as contas do Tesouro Macianal, Previdéncia Social e Banco
Central, registrou déeficit primario de R$ 417,217 bilhdes no primeiro semestre de 2020, o pior resultada em
mais de 20 anos. Apenas em Junho, o rombo foi de R$ 194,734 bilhdes em junho, ante déficit de R$ 11,805
bilhdes de um ano antes. Em 12 meses o deficit primario chegou a RS 483 9 bilhdes, representando 6.71%
do PIB

Segundo o secretario do Tesouro Nacional, Brung Funchal, as medidas de combate a covid-18 € o principal
motivo pelos déficits registrados nos primeiros seis meses do ano.

INFLAGAO

O IBGE (instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) informou que ¢ IPCA subiu 0,26% em junho. No
acumulado do pnmeiro semestre do ano. a alta e de 0,10%.

No Relatério Focus, for divulgade que entre as instituigtes que mais se apraximam do resultada efetivo do
IPCA no medio prazo. denominadas top 5, a mediana das projeges para 2020 foi de 1,51% para 1,80%.
Para 2021, a eslimativa do top S permaneceu em 2 80%. Quatro semanas atras, as expectativas eram de
1.81% e 2,80%, nesta ordem,

No caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5 permaneceu em 3,50%, igual ao visto um més atras. A
projecdo para 2023 no Top 5 for de 3,38% para 3.25%, ante 3, 50% de guatro semanas antes.

Ja o indice Nacional de Pregos ao Cansumidor (INPC), que mede a variagac da cesta de consumo de
familias com renda de ate ¢cingo salarios-mimmags e chefiadas por assalariados, registrou nflagio de 0,30%
em junho, apds registrar alta de -0,25% em maio. Como resultado, o indice acumulou uma elevagao de
0,36% no ano e 2,35% em doze meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou ¢ més de junho com alta de 1,87%, cotado a R3 5§ 440 na venda, em meio &
deteripracaoc das contas publicas devido ao elevado custo sccial produzido pela pandemia do corona-virus,
e os temores dos impactos da paralisacic das atividades na economia por um periodo prolongade No
acumulado do ano, a moeda norte-americana valorizeu 35,56%.

Em maio, as transagbes correntes apresentaram superdvit de USS 1.3 bihdes em termos nominais, o
terceiro numera pasitivo conseculivo. O déficit acumulado nos cinco primercs meses do ang de 2020 somou
USS11 3 bilhdes Em 12 meses. o déficit em transagdes correntes somou US$ 42 4 bilhdes (2,54% do PIB).

O estogque de reservas internacionais atngiu USS 347 7 bilhdes em maio. O aumento de US$ 6.4 bilhdes,
refativamente & posigao de abnl, decorreu principalmente da ligudacao de USS 5.5 bilhdes em intervengdes
no mercado de cambio. compostas por US$ 520 milhdes em vendas a vista, USE 3.8 bilhdes de concessdes
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liguidas em linhas com recompra, & US$ 2.2 bilhdes em retornos liguidos nas operagbes compromissadas
em moeda estrangeira

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Extenor do Ministéne da Economia, a halanga comercial
brasileira registrou superavit de USS 7.463 em junho O valor indica um crescimento de 25 6% em
comparac3do 2 junho de 2014, alem de um recorde para o mes, desde 1988 Com o resultado, a balanga
comercial acumula superavit de US$ 23,035 bilhdes neste ano As exportagdes recuaram para USS$ 17,912
bith5es, enquanto as importagdes somaram USE 10,440,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Qs impactos na econcmia devido a pandemia a partir de margo fizeram com que as taxas de juros, gue Ja
testavam as minimas historicas caissem ainda mais. O Copom em junho defimu a meta da taxa Selic em
2.25% ao ano. Essa redugdo, combinada a um nivel mais baxo de volatihdade, reverteu parte da
desvalonzagdc dos precos dos ativos chservadas neste semestre. principalmente no mercado de titulos
publcos. O IMA-Geral encerra o semestre com ganho de 1,87%. Vale destacar que desde maio se abserva
recuperagao nos pregos dos ativos, sobretudo a carteira de titulos pubhces em mercado, que (8 apresenta

retornos posibivos

No semestre. guase todos os subindices apresentaram retorno posilivo, com excegdo das carteras de
duration mais ionga O IMA-B5+ que apresentou ganho de quase 6% entre abnl e junho, encerrou o
semestre a -5.26%, refletindo a desconfianga dos investidores em relacio ac ambiente econdmico de longo
prazo. Ja o IMA-BS encerrou o semestre a 3,17% de ganho Em relagao aos titulos pre-fixados,
representados pela IRF-M, o destaque no acumulado de 2020 ate junho ficou com o IRF-M1+, com variagao
de 6,03% O IRF-M e o IMA-S rentabilizaram 2 6% e 1,72%, respectivamente

Para o Ibovespa. o més fa de manutengde do moviments de recuperagac parcial das fortes perdas
observadas nos meses de margo e abril Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o mercade
financeiro acompanhou o desempenho externc O Ibovespa espelhou, em parte, os ganhos das bolsas no
exterior, mas principalmente a melhora de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do
més de junho. o |Ibovespa avangou 8.76%, reduzinde a desvalonzag¢dc no ano para -17.80%. O indice
ENcerrou 0 mé&s aos 54,229 pontos

4.3 PERSPECTIVAS

O ultimo més do semestre foi pautado pela evoiugao positiva da pandemia no velho continente e na Asia,
apesar da preocupagdo com uma possivel sequnda onda de contagios devido a reabertura gradual das
atividades, que colocod um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus gque ainda circula Os
indicadores mais recentes da salude econdmica dos paises ja permitern afirmar que a reabertura das
atividades destravou a economia, ainda que a normalidade ainda esteja longe de ser atingida

A maior fonte de preccupagao continua sende nas Americas do Sul, Central @ do Norte, onde o contagio e
o numero de abitos seguemn na direcdo ascendente. No Brasil, a disseminagéo do contagio pelo interior do
pais. ainda que nas principais regides a escalada do contagio tenha regredido, manteve o ndmero de novos
casos em patamares elevados e a retormada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.
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A economia domeéstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de
pciosidade elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lades, os dados recentes de
atividade & demanda comegam a se consolidar & parece que a situagao parou de piorar. Nada que nos
afaste de um cenaric ruim. contudo nos parece que ja ha luz no final do tunel, a depender da evolugio do
contagio O cenario provavel indica que a econemia brasileira recuard na casa dos 6%, e a taxa de
desemprego progredira mais alguns pontos, dado que o final do programa de manutengéo do emprego e
renda esta préximo e forcara pequenos e medigs empresarios a rever seus negocios, colocando assim mais
pesscas na fila do desemprego A boa noticia, caso retomemos aos rumos pré-pandemia, € que a reagao
gue s preve na atividade econdmica iniciar j& em meados do terceirg trimestre, avance e se consolide em
2021. Nessa hipdtese. o mercada de trabalho reagira a frente

Do lado fiscal. os efeitos da pandemia séo devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, e as previsges sao
de que o déficit primario atinfa um numerc proximo dos RS 8000 bihdes em 2020, até ceno ponto
compreensivel diante da situagac Entretanto, a scciedade (leia-se “instituicdes") tera que trabalhar durg
para gue possamos relornar a situacdo de equilibrio fiscal, notadamente nas questdes que envolvern as
reformas que deverao tramitar no Congressg, com destaque para as reformas tributaria & admimstrativa
Caso contrano, estaremos sueitos a dificuldades em nos financiar com eventual aumento dos prémios
solicitados pelos investidores para rolar a divida mebiliaria No moments temos a vantagem das taxas de
Juros se situarem em patamares baxos, mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia € a situagao passa

a ser totalmente adversa.

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices {Mediana Agregado) 2020 2021

IPCA %) 1,78 3,00
M (%) 2,94 3,41
(GP-M (%) 11,72 4.03
Taxa cie Cambio {R5/USS) 5,25 5,00
Meta 1axa Sab¢ [(%a.a ) 2,00 2,88
trveslimentos Diretg no Pais (LSS bilhdes) 55,00 65,42
Divida Liowda do Selor Fublica (% da PIL) £7.00 63,83
do cresc.menio 531 3,50
Frodugdo Industrial {% do crescimento] -£,38 5,33
Balanga comercial {55 Bithdes) 55,00 53,35

https. www bebh gov bricentenifocusfdocus/R20200904 pdf (2020.09_04)
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5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aphcagao dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolugao CMN n® 3.922/2010.

A eslrategia de alocagdo para 0$ proximos Cinco anos, leva em consideragao nac somente o cenaro

macroecondmico corno tambem as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo
de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit efou superavit.

Alocagac Estratégica para o exercicio de 2021

Estrategia de Algcagdo - Politica de
Investimento de 2021
] L. v
) ) (mite da Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugao Inferior (% Al % s or (%
- erigr (%] vo {%) ugerior (%)
71 a - Titulos do Tesouro Nacional
100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
SELIC
7¢It - FIL100% Titulos TN 100 00% 11.00% 60 .30% 75.00%
7"l ¢ -FlRefemIndice de RF. 100%
e 100 00% 0.00% 0,00% 0,00%
7¢Il - Oper compromisgadas em TP
™ . . 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
771l a - FI Referenciados RF 80,00% G.00% 0.00"% 0,00%
7l Flde indices Referenciado
= £0.00% 0 D0% 0.00% 0.00%
Renda 7 v a-Flde Renda Fixa 40.00% 4 00% 14 Q0% 40.00%
hixa 791V b - Fl de indices Renda Fixa 40.00% 0.00% D.00% 0,00%
7YV b - Letras Imobihanas Garanbdas 20.00% 0.00% 0,00% 0,.00%
7Yl a - Centficadus de De
, . 15.00% 0.00% 0.00% 0,00%
Bancarios
UMD - Poupanca 15,00% 0.00% 0 00% 0.00%
T8Il a - Fl erm Dirgitos C LI -
r_ 3 & ireitas Creditdrios & 00% 0.00% 0.50% 2 00%
SEMmor
79 Y11 b - FI Renda Fixa ~ i i
.V b._ eata e redio 5 D0% 0,00% ! 0.00% 0.00%
Privado .
7° Vil ¢ - FI de Debéntures T . N
! 5.00% 0.00% 0,004% 0.00%
Infragstrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 15.00% 74,80 % 117.,00%

-

fida Henogue Peras, n® 116 - Cenlro - Biriliba Mirmy - SP - CEP: 08940 000
FAX (11146921736 - bintnaprev@g.com.bin


mailto:biritibaprev@iy.com.br

‘Bd BIRITIBA-PREV

RN IR NN NN NN RN R R RRRRRRRRRRRRR S

e INSTITUTS DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO Dt BIRITIBA MIRIM
CNPI/MF n2 06.072.304/0001-40
B? | a - FI Ref em Renda Variavel I000% 0.00% -“l_O_EO-%__ 5,00‘;;;-
°1b - Flde indices Ref Ren
o b e Indrees Rel enda 30.00% 0.00% 0.00% 0,00%
Vanayel
& lia-Flem Agles 20.00% 5 00% 18.5% 20.00%
Renda { goib- Fl em indices de Aces 20,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Variavel
Art. BT 1 - FI Multmercado 10,00% 3,00% 6,00% 10,005
8% I a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
£8° IV b - Fl Imabiliaria 5.00% 0,00% 0,00% 0, 00%
89 IV ¢ - Acdes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
— el AL &
i1.:m|le de Renda Yariave i 8° § 30.00% 8.00% 24 50% 15.00%
9% A | - Renda Fixa - Divela Externa 10 Q0% 0,004, 0, 00% 0,00%
exterior %° A |l - Constituidos no Bras.l 10,00% 0.00% 0,35% 5.00%
9% A It - Agdes - BOR Nivel t 10 Q0% 0.00% 0,35% 5,00%
Limite de investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,70% 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 23,00% 100,00% 162,00%
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alecagao - Politica de
Investimenta de 2021
. i Lim"? o Limite Inferior Limite Superior
Segmento Tipo de Ative Resolug@o CMN
5, (%} (%)
7% 1a - Tillos do Tesours Macional SELIC 100 00% 0,00% 0,00%
7910 - FI 100% Tilulos TN 100.00% 11.00% 75,00%
7*1c - FI Rel em indice de RF. 100% TP 100,00% 0D00% 0.00%
7?1 - Qper compromissadas em titulos TN 5 00% 0.00% 0.00%
7¢1ll a - F1 Referenciadgs RF 60.00% 000% 0.00%
7*{ll b - F) de indices Referenciado RF £0.00% 000% 0.00%
71V a - Fl de Renda Fixa 40 00% 4.00% 40,00%
Renda Fixa
791V b - F1 de indices Renda Fixa 40.00% 0.00% 0.00%
7° W b - Letras Imebiliarias Garantidas 20.00% 0.00% 0,00%
7°Vla - Cedificados Jde Dep Bancangs 15.00% 0.00% 0.00%
7Vl b - Poupanga 15 00% 0.00% 0,00%
VI a -Fl em Direlos Credildros - sénior 5.00% 0.00% 2.00%
7wl b FiRenda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 0.00%
k | 7" Vil c - Fl de Debentures infraesirutura 5 00% | 0.00% u 0.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% \ \ 15,00% 117.00%
8”1 a - FI Referenciadas em Renda Yariave! 30.00% 0.00% 5.00%
8% | 5 - FI de indices Ref em Renda Varavel I0.00% 0,00% 0.00%
8" Il a - Fl em Agbes 20.00% UL 20.00%
Renda 8° Il & - Fl em indices de Agdes 20.00% 0.00% 0.00%
Variavel | ¢ punmereado - Aberto - Art 8°, 11| 10.00% 3.00% 10,00%
8° IV a - Fl em Parucipacies 5 00% 0,00% 0.00%
B 1V § - FI Imabianc 5.00% 000% 0.00%
8 1Y ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5.00% 000% 0.00%
Lirnite de Renda Variavel - Art. 8° § 1° 30,00% 8,00% 35 00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10.00% 0.00% 0.00%
Exterior | 9° All - Constitudos no Brasil 10,00% 0.00% 3.00%
9° A 11l - Acées - BOR Nivel | 10.00% 0.00% 5,00%
Limile de Investimentos no Exterior 10,00% 0.00% 10,00%
i/ -
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREVY considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através as
reservas tecnicas atuanais (ativos) e as reservas matemalicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o
que pode exigir maior flexiilidade nos niveis de lquidez da carterra. Foram observados, também, a
compatibilidade dos alivos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo as imites permilidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o limite de maximo

de 92 % (noventa e dois por cento) dos investimentcs financeiros do RPPS, no segmento de renda
fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilarios no mercado secundario (comprafvenda de titulos plblicos)
obedecera ao disposto, Art. 79 inciso |, alinea "a" da Resolucao CMN n® 3822/2010, e deverdo ser
comerciaiizados atraves de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liguidacio e de
Custodia {SELIC). nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior 4
meta de rentabiidade

Poderdo ser adquindos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigao
acrescidos dos rendimentos auferides, desde gue se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da
Portana MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das chrigacdes presentes e fuluras
do RPPS:

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles adguiridos
com O proposito de serem negociados. independentiemente do prazo a decorrer da data da
aquIsIGac,

C) sgja comprovada a intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira ate o
vencimento, e

d} sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis acs RPPS, inclusive no que
se refere &4 obngatonedade de divulgagao das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ac
impacto nos resuitados & aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de altera¢do da forma de
precificagao dos titulos de emissao do Tesouro Nacional,

5.2 SEGMENTQO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagao ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece gue os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, nac deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV prop&e adotar o limite maximao de 30,00%(trinta por cento) da
totalidade dos investimentos.
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Sio0 considerados como Investimentos estruturados segundo Reselugdo CMN n® 3922/2010. os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investirmento em participagdes - FIPs e os
fundos de investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso”

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificade como "investimento no exterior”, cuja limitagao legal estabelece que 05 recursos
glocados nos investimentos, cumulativamente, nao deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade
dos recursos em moeda corrente e, portanto, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV adotaria como limite maximo de 10
%{dez par cento} da totalidade dos investimentos.

Deverao ser considerados gue os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histonco de 12
{doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos & administrem ¢ montante
de recursgs de tercercs equivalente a USS 5 bilhdes de ddlares na data do aporte.

64 LIMITES GERAIS

No acompanhamenta dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIV - BIRITIBA PREV, em atendimento
aas limites aqu estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, serao consolidadas as posigdes das
aplicacdes dos recursos realizados direta e indiretamente poer meio de fundos de investimentc em cotas de
fundos de investimentos.

Os limites utilizadgs para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagao de uma
mesma pessoa juridica serdo 0s mesmos dispostos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

No gue tange ao Iimite geral de exposigdo par fundos de investimentos e em cotas de fundos de
nvestimentos fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV imitado a 20% de exposicdo, com excecdo dada aos fundos de
investimentos enquadrados no Art 7°, inciso "b" da Resolugdo CMIN n® 3.622/2010.

A exposicao do total das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV no patriménio liquido de um mesmo
fundo de investimento limita-se-80 em 15% {(quinze por cento) Para os fundos de investimentos
classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Crédito Privado, Fl de
Infraestrutura. Multimercade. FIP - Fundo de Investimento em Participagdes, Fll - Fundo de Investimento
Imobiliano & Fundos de Investimenta em Agdes - Mercado de Acesso, a exposigac no patriménio liguido de
em um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao a 5% (cinco por centa).

Na obtencao da Certificacao Institucional Pré-Gestae. os limites definidos nesta Politica de Investimentos
sergo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonancia com o dispasto no art.
7° paragrafo 107 e art 8° paragrafo 9° da Resolugao CMN n® 2.922/2010
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Em eventual desenguadramento dos himites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente cam o
Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncaa defimdas nesta Politica de

Investimentos.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDQRES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV considera todos os limites estipulados de enquadramentc na Resolugdo CMN n°
3822/2010, e como entendimento complementar a Secgao lll, Subsegde ¥V dos Enguadramentos,

destacamos:

a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugao
CMN n® 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV podera manté-las

em carteira por ate 180 dias

by Peoderao ainda ser mantidas em carterra ate a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias

aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramente passivo, 05 limites excedidos decorrentes de valorizagéo e
desvalonzacae dos ativas ou qualquer tipo de desenguadramento que ndo tenha sido resultado de agao
direta do INSTITUTO DE PREVIDENGIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA
MIRIM - BIRITIBA PREY

So serdo considerados os fundes de investimento que tem por prestador de servigos de gestao efou
administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigdes.

a) O administrador ou 0 gestor dos recursos seja instituigao autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil obrnigada a instituir comité de auditona e comité de riscos,

by O admimstrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administragao oriundos de RPPS e

¢) O gestor e ¢ administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento
e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa
gualidade de gestao e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento acs requistos dispostos, deverdo ser cbservados apenas quando da aplicagdo dos
recursos. podenda os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira
de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DQ MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV até seu respectivo resgate ou vencimento, nao sendo permitido novas

aplhicagdes.

Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, nao serdo considerados desendquadramentos as
imites agui defiudos  tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
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DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV prazc de 60 (sessenta) dias para revisdc e adequacac da sua
Politica de Investimentos em atendiment ans novos limites.

5.6 VEDAGOES

O Comité de |nvestimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DQS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIiRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV devera seguir as vedagdes estabelecidas pela
Resoluggo CMN n® 3. 822/2010, ficando adicionalmente vedada a aguisigio de:

1. Operagtes compromissadas;

2 Depositos em Paupanga;

3. Aquisigao de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto risco de credito,

6 META DE RENTABILIDADE

A Portana MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as Avaliagtes
Aluanais dos Regmes Proprio de Previdéncia Socal determina que & laxa atuarnal de jures a ser utilizada
nas Avalacdes Atuanals seja o menor percentual denire ¢ valor esperado da rentabilidade futura dos
investmentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
da Taxa de Jurgs Media sejJa o mais proximo a duragao do passiva do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utihizada no calculo atuanal para trazer a valor
presente. todos 0% compromissos do plano de beneficios para com seus heneficiarios na inha do tempo,

determinande assim 0 quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje
para manter 0 equilibno atuarial

Esse equilibrio semente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minme,
por essa mesma taxa Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior

a taxa utilizada no calculo atuarial o planc de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento
das aposentadorias e pensdes em algum momento no futurg

Considerande a exposigac da cartera e seus investimentos e as projegdes dos indicadores de desempenho
dos retornas sobre esses mesmos investimentos: o valor esperado da rentabihdade futura dos inveshimentos

dos ativos garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA+5,56% (cinco
virgulas cinguenta e seis por cento)

Ainda assim. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV no exercicio de sua execugdo, atraves de estudos teécnices, promevera

¢ acompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no [ongo prazo, qual propercionava a melhor
situagdo financerre-atuanal para o plano de beneficios previdenciarios.
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7 ESTRUTURA DE GESTAQ

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CMN n® 3 92212010, a aplicagdo dos investimentos

sera realizada por gestdo propria terceirizada ou mista

Para a vigencia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
FPREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

sera propria

7.4 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestao significa que o 10tal dos recursos ficara sob a responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV ¢ os agentes envolvidos diretamente no processo de investimento

A gestao contard com profissionais qualficados e certificados por entidade de cerlificagio reconhecida pelo
Ministéno da Fazenda, Secretana de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de

agosio de 2011

Com um Comité de Investimantos que exercera fungao de executor no processo de cumprimente da Politica
de Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, conjuntamente com a Diretoria Executiva, tendo
assim, suas aghes deliberadas e fiscalizadas por conselhos competentes.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREY tem ainda a prerrogativa da contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios,
de acordo com o5 criterios estabelecidos na Resolugao CMN n® 3.922/2010, Portarian® 519, de 24 de agosto
de 2011 e Instrugac CVM n” 592, de 17 de novembro de 2017, para a prestagso dos senigos de orientagao,
recomendagac e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mebiliarios, cuja adogas e
implementacao sejam Onicas e exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

7.2 ORGAOS DE EXECUGAOQ

Compete ac Comitd de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretaria
Executiva. que deve submeté-la para aprovagéo e fiscalizagao do Conselho Deliberativo, orgas competente
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -

BIRITIBA PREV

Essa esfrutura garante a demonstracdo da Segregagao de Atividades adotadas pelos ¢rgaos de execugao,
estando em hnha com as praticas de mercado para uma boa governanga previdenciaria,

Em casps de Canflitos de Interesse entre os membros do Comité de Investimentos, Diretona Executiva e
Conselho a participagac do conflitante com vato de deliberacio sera impedida efou anulada e devidamente

documentada via Ata de Reuniao.
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Nao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valeres Mobiliarios fornecer "minuta™ para apreciagao
do Comité de Investimentos € Diretoria Executiva.

8§ CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujerta a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente fica o INSTITUTO DE PREVIDENGIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV obrigada a exercer o
acompanhamento e g conirole sobre esses riscos, considerando entre eles:

. Risco de Mercado - € 0 risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercadoe financewro, corresponde a incerteza em relagac ac resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condigbes de mercado. E o risco de variagdes, cscilaghes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, preges de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercade financeirp.

* Risco de Crédito - tambeém conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicao gue emitiu
determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas,

+ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseqguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento € no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com
baixo volume de negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender {oferta de
venda). Quando & necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser diticil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociada

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADOQ

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIQ DE BIRITIBA MIRIV -
BIRITIBA PREV adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes

parametros para o calculo:
« Moedelo parametrica,
+ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cenlo);
« Horizonte temporal de 21 dias dteis.
Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s

membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliagao destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.
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» Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento.

*»  Segmento de Renda Vaniavel 14 46% do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV devera monitorar a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (Més. ano. tres meses, seis meses, doze meses € vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark” de cada ativo Desvios significativos deverao ser avahados pelos membres
do Comite de Investimentos do RPPS. gque decdira pela manutengas, ou nao, do investimento.

82 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

tNa nipdlese de aplicagfo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimenio que possuem am
sua careira de investimentos ativos de credito, subordinam-se que estes sejam emitidas par companhias
gbertas devidamente operacionais e registrada; e gue sejam de baixe risco em classificagao efetuada por
agéncia classificadora de risco, 0 que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADCRA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BEB+ (perspecliva estavel)

MOQDYs Baal (perspectiva estavel)

FITCH RATING BBB+ {perspectiva estavel}

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIEERUM RATING A {perspecliva estavel)

Asg agencias classificadoras de nsco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a

operar no Brasil e vtilizam o sistema de "rating” para classificar o nivel de nisco da instituigdo, fundo de
investimentos e dos ativas integrantes de sua cartera.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominia fechado, & nas
aphcacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acréscido ac prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias a aprovagdo do investimento devera ser precedida de atestado gque comprova
a analise de evidenciagag quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV em arcar com o fluxo de despesas

necessarias ag cumprmento de suas obrigacfes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos
investidos
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9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagoes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisées deverdo ser disponibilizadas aos
interessados na prazo oe 30 (trinta) dias. contados de sua aprovagao observados os critérios estabelecidos
pelo Mimsténo da Economia. Secretana de Previdéncia Social.

A vista da exigéncia contida no art 4° incisos |, 1, I, IV e V, paragrafo pnmerro e segundo e anda, art. 5°
da Resolucao CMN n® 2.822/2010, a Polinca de Investimentos devera ser disponibilizada no site do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV. Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdc, sem prejuizo de
oulres canais oficiais de comunicagao

Todos € demais documentos correspondentes a analise. avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisao, deverao ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propna autoria ou na melhor qualidade
de disponibilizagadc acs interessados

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portania MPS a° 519 de 24 de agosto de 2011 e a Resolugac CWN n® 3.922/2010, antes da
realizagdo de qualquer operac@o, o INSTITUTO DE PREVICENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV. na figura de seu Comité de Investimentos, devera

assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber os recursos tenham side objeto de prévio
cregdenciamento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os
regursitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

aj Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 15°, § 2°, [, da
Resolugao CWN n® 3 922/2010;

b} Termo de Analse de Credenciamento e Alestado de Credenciamanto - Demais Administradores ou
Gestor de FI:

c) Anexc a0 Credenciamento - Analise de Funda de Investimeanto,
dj Termo de Anahise do Cadastramento do Distribuidor,

Quando se tratar de fundos de investimento, ¢ credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e
do administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegao dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s aspectos qualitativos
e gquantitativos, tendo como pardametro de analise no minimo
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a) Tradigdo e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no
Brasil & no exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de
investimentos do funda, gue incluem formagie académica continuada, certificagbes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuaglo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da
equipe. com base na rotatividade das profissicnais e na tempestividade na reposicdd, dlem de outras
informacdes relacionadas com a administracio e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciana da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de

governanca;

by Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administraglo e gestio, em
especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
controles internos. envolvendo, anda, o usc de ferramentas, softwares e consuliorias especializadas.
regularidade na prestagao de informagdes, atuacao da area de "comphance”, capacitacao profissional dos
agentes envolvidos na administragdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengae da equipe de risco, com base na retatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, alem de outras informagdes relacionadas com a administragac e gestao do

risco;

¢y Avaliagcao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvendo a cerrelagace da rentabilidade com seus objetives e a cansisténcia na enirega de resultados no
periodo minimo de dais anos anterores ao credenciamento.

Entende-se que as fundos de investimentos passuem uma gestéo discricionaria, na qual o gestar decide
pelos Investimentas que val realizar, desde gue respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis

aos RPPS

O Credenciamento se dara, per meio eletrdnico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Cerlidfes requisitadas, atraves do sistema eletrdnico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENC!A DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

Fica definido tambem, como critério de documento para credenciamento, o relatorio Due Diigence da
ANEBIMA, entendidos como s&gdo um, dois & trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de
recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituigdes autarizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obngadas a instituir comité de auditoria € comité de riscos, nos termos das
Resolugdes CMN n” 3 188/2004 e n® 4 557/2017, respectivamenteg

11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Qs principios e critérios de precificacao para os ativos & o5 fundos de investimentos gue compde ou que
virao 8 compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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PUBLICCS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV. deverdo seguir o criteric de

precificagdo de marcacdo a mercads (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos os
Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as dewdas exigéncias da Portaria MF

n® 577. de 27 de dezembro de 2017 1& descritos anteriorments.
11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prégo justo a um determinado ativo ou
derivativo. seja pelo prego de mercado, case haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor

estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negeciagao

C precesso de marcagae na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um deterrminado titulo,
acrescido da varizgdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel $eja carregada até o seu respective
vencimento. O valor serd gtualizade diariamente, sem ceonsiderar a oscilagbes de preg¢o auferidas no

mercado
11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
11.21 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sac atwvos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publca e permitemn gue o0s investdores emprestern dinheire para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabiidade Possuem diversas caracteristicas como hquidez didna, baixo custo, baixissimo

nsco de credito, e a sohdez de uma institui¢ho enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encantramos o valor do prego unitario do titulo
publico.

11.2.1.1 Marcacdo a Mercado

Atraves do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado peia quantidade de tituios
publicos det.dos pelo regime, abtivemos ¢ valer a mercado do titulo pablico na carteira de investimentos.

Abaixo seque formula:
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Vitt= Pl anmar ® @ Ttivute

onde:

V1 = valor de mercado
PAlirar= prego unitario atual

(/L eiruios = qQuantidade de titulos em posse do regime

71.2.1.2 Marcagao na Curva

Como a precificagao na curva & dada pela apropriagao natural de juros até a data de vencimento do titulo,

as formulas vanam de acorde com o tipo de papel, sendo:

Tesawro IPCA - NTN-8

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, ¢ investidor faz a aplicagdo
e resgata o valor de face (valor nvestido somado a rentabilidadej na data de vencimenta do titulo.

E um titulo pas-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagao da taxa do indice
Nacional de Preco ag Consumidor Amplo em um determinado pericdo,

O WValor Nominal Atualizado & calculado atraves do VNA na data de compra do titulc e da projecda do IPCA

para a data de higquidagao, seguindo a equagao

NA = VNAgara de compra * (1 + !’P(:‘Apr'a;'erado)uzsz

Cnde:

'V A = Valor Nominal Atualzado

VNAgira de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAgrorerado = Inflagio projetada para o final do exercicio

Q rendimenio da aplicacao e recebido pelo investidor ac lango do investimento, por meig do pagamento de
juras semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ulimoe cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesoure SELIC possui fluxe de pagamento simples pos-fixado pela variagac da taxa SELIC.
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O valor projetado a ser pago pelo titulo, € ¢ valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até
o dia de compra, mais uma corregao da taxa SELIC meta para dia da liquidacic do titulo. Sendo seu calculo:

VANA = VNAgasra ge compra * (1 + 5.5[.!6;::61‘3)1/252

Onde
VN A = Valor Nominal Atualizado

VA Adatir de compra= Valor Nominal Atuahizado na data da compra

SELEChera = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN € um titulo prefixade, ou seja, sua rentabilidade e definida no momento da compra, que ndo faz
pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenga entre 0 prego de compra do titulg e seu

valar nominal no vencimentg, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda. € possivel determinar a taxa de rendimento.

Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Onde

Taxa Lfetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra=Valor de negociagac do Titulo na aquisi¢ao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

Onde

Taxa Efetiva no Perfode= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra=Valor de negociagae do Titulo na aquisigao
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Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que com a
taxa pré-fixada e pagamento do Ultimo cuporm ocarre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do

valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segqundo a equacao:
Em gque DU @ o nimero de dias Uteis do periocdo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Jures Semestrais - NTN-C

A NTHN-C tem funcionamento parecido com NTN-B. com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ac
inveés de IPCA Atualmente as NTN-C ndo sho ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo

Tesouro Nacional
O VNA desse titulo pode ser calculade pela equagao:
VANA = VNAdara ae conmpra " (1 + fG'PMpm;'erado)Nl Ne

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagao e primeiro do més atual e N2 sendo
o numero de dias corndes entre o dia primeiro do més seguinte & o primeirc més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Plblicos que apresentam o valor nominal atualizada,

finaliza-se & apuracdo nos seguintes passos.
(iy identificacdo da cotagdo:
Cnde
Cotacdo= e ovalor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Thulo Pablico Federal

(i) identificacao do preco atual:

Onde:
Preco = valor unitario do Titwlo Publico Federal
VNA = valor Nominal Atualizado

Lotacdo = & ovalor unitano apresentado em um dia

30
Eua Henrigue Peres, n? 116 ~ Centro — Biritiba WMirim — 5P - CEP: 03240-000
TEL /A FAXD(11] 4692 1736 - biritibaprev@ig.com.or


mailto:biritibaprev@ig.com.br

A I I O O O I

‘e BIRITIBA-PREV

g X

e INSTITUTOQ DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUSLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPJ/MEF n2 06.072,304/0001-40

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

& Instrugio CVM 555 dispde sobre a constituigBo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacao de
informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto schre fragae ideal do
patriménio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos inerentes a composigéo de
cada fundo, sendo inteiramente responsave! pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Alravés de divulgacao pablca e oficial, calcula-se © retorng do fundo de investimentos auferindo o
rendimenta do periodo, multiplicado pelo valor atual Abaixo segue formula;

reforng =(1 + .S‘Anrerior'J * Rendiindo

Cnde:

Retorna; valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior saldo imcial do investimento

Rendrndo - rendimento do fundo de investimento em um determinade pericdo {em

percentual)

Para auferir o valor aportade no fundo de investimento quanto a sua posigdo em relacéo a gquantidade de

cotas. calcula-se:

Vitwat = Vepra ™ (Qeotas

Onde

Varuwar: walor atual do investimento

Veora: valor da cota no dia
{Jtroras quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios [FI1), onde consta ad menos uma negociagas de compra
venda no mercads secundario através de seu licker, esse sera calculado através do valor de mercado
divulgado no site do BMEFBOWVESPA, caso contrario, sera calculado a valor de cota, atraves de divulgadao

na site da Cormissdo de Valores Mobilianos - CVM.
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11.2.3 TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando & captagao de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos pdblicos sdo operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda {recompra). Na partida da operagao séo definidas a taxa de remuneragao e a data
de vencimento da operagao. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcacdo a
mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emisser para o prazo do titulo e, adicionalmente, um
spread da natureza da operacdo. Parag as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a
mar¢agdo a mercado sera realizada com base na taxa de revendalrecompra na data,

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagao de recurses utilizados por
instituigdes financeiras, 05 quas pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao prevista
que ern geral é flutuante ou pré-fixada. podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados séo titulos negociados corn agio/desaqio em relagdo & curva de juros em reais. A
marcagao do COB € realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acardo com as bandas de taxas referentes ao prazo da cperagao e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados dianamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP Geralmente, o CDI
& acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagao do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

11.2.4 POUPANGA

Fara metodo de apuracao para os investimenios em depdsitos de poupancga, calcula-se a taxa referencial
usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do gue iSSQ, a poupanga Iré render
70% da Selic mais a TR Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela

TR mais 3,5% ao més

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagao a mercado sac didrics, COmo norma & sempre gue possivel, adotam-
se pregos e colagtes das seguintes fontes:

» Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros & de Capitais
{hitps./fwww. anbima.com bript_brfinformar/taxas-de-titulos-publicos. htmj,

. Cotas de fundos de Iinvestimentos Comissac de Valores Maobilianios - CVM
(htip-//www cwm gov . brf);

«  Valor Nominal Atualizade, Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (hitps //www.anbima.com.bript_br/informar/valor-normmnal-
" atuahzado htm)
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' Aghes, opgbes sobre  agdes  liguidas e  termo de  agdes:  BMAFBOVESPA
{http //www b3 com bript_br/produtos-e-servicosinegociacao/renda-variavel/acoes him), e

« Certificado de Deposita Bancano - CODB: CETIP {https.//fwww.cetip.com.brf}.

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliacdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a
contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e cntérios gue atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos érgdos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admilido a elaboragio de relatdrios mensais, acompanhados de
parecer avaliativo do Camité de Investimentos. que contemple no minimo nfermagdes sobre a rentabilidade
e dos riscos das diversas modalidaces de operacdes realizadas na aplicagao dos recurses do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

e da aderéncia das alocagdes e processos decisonos de investimentos.

Os pareceres emitidos pele Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o plano de ago com o
crorograma das atividades a serem desempenhadas relativas 4 gestao dos recursos, Com a emissdo dos
pareceres avaliativos e a elaboragdo do plano de agdo, 0 mesmo devera ser aprovado pelo orgao

deliberativo.

Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento g avaliagao:

al Editorial sgbre o panorama econdmico relative ao més anterior,;

b) Relatdric Mensal que contém: analise qualitativa da situagho da carteira em relagdo a composicao,
rentabitidade, enguadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos (mercado, liqguidez & cradito),
analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e; sugestdes para
otimizagao da cartera curnprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3°

Incisos Nl e 'V,

¢) Relatério de Monitoramente Trimestral que contém analise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas pelo RPFS, com titulos, valcres mabiliarios e demais ativos alocados
nos segmentos de renda fixa, renda vanavel nvestimentos estruturados e investimentos no exterior,
cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V,

d) Relatorio de Analise de Fundes de Investimentos classificadas a ICVM 555/2014 que contém: analise de
regulamento, enguadramento, prospecto (quando houver) & parecer opinativc &

e) Relatorio de Analise de Fundos de Inveshmentos classificados como "Estruturados” que contém analise
de regulamento. enguadramento, prospecto (quando houver) e parecer apinativo
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13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Reselugaog CMN n®
392212010, em seu Art 47, incisa Vil ou sefa entende-se por “centingéncia” no ambito desta Folitica de
Investimentos a excessiva exposigac a riscos ou potenciais perdas dos recursos

Com a dentificac3o clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plang ho processo dos
investimentos que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como ¢ Comité de Investimentos e ©

Conselho Deliberativo.

13.4 EXPOSICAQ A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de inyestimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV para o nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

Q ndo cumprimento dos mites, reguisios € normas estabelecidos podem ser classificados como senda:

1 Desenquadramento da Cartera de Investimentos,
2 Desenguadramento do Fundo de Investimento,

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos:
4  Movimentagées Financeiras nag autorizadas,

Caso identificade ¢ nag ¢umprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resoclugao

a)  Apuracdo das causas
acompanhado de relatorio;

b} Identificagao dos envolvidos a
1. Desenquadramento da o L,

) contar do inicio do processao. Curto, Médio e Longe Prazo
Carteira de Investimentos

c) Estudc Técmco com a
viabilidade para 0
enquadramento.
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2 Desengquadramento do Fundo
de investimenta

3 Desenguadramento da
Politica de Investimentos

a) Apuragdo das causas

acompanhado de relatario;

&) Identificagao dos envolvidos a
contar do nicio 4o processo;

¢} Estudo Técnico com  a

Curto, Medio e Longo Prazo

viabilidade para 0
enquadrameanto.
a) Apuragic das  causas

acompanhado de relatério,

by ldentificacdo dos envolvidos 3
contar do inicio do processo,

Curto, Medio e Longo Prazo

—

4 Movimenlagdes Financeiras
nao autorizadas

] Estudo Técnico com a
viabilidade para o]
enquadramento.

a) Apuragac das  causas

acompanhado de relatdrio,

b} Identificagéo dos envalvides a
contar do inicio do processo,

c} Estudo Tecnico com a

viabilidade para resolugao;

d) Agles e Medidas se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagan dos
responsavels.

Curto, Médio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSO0S

Entende como potencias perdas dos recursos 0s volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez

Contingéncias Medidas Resclugao

1. Potenciais perdas de recursos | @) Apuragdo  das  causas | Curto, Madio e Longo Prazo
acompanhado de relatdrio;

b) Identificacao dos envolvidos a
contar do inicic do processo,

¢y Estude Tecmico com  a

viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica,

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicaglo, resgate ou movirmentagdes financeras ocorridas na carteira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV, os responsaveis pela gestao dos recursos deverdo seguir todos 0s principios e diretrizes

envolvidos nos processos de aplicagdo dos investimentos.

Todos os ativos & valores mobilarios adquindos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV deverdo ser registrados nos Sistemas
de Liquidac&o e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autonzadas pela CVM

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser realizadas
através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pre-
requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O RPPS devera ainda realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes
e compara-los acs preces e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA}

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos €m relagac a Meta Rentabilidade
definida. garantira acdes e medidas no curto € medio prazo no equacionamento de guaisquer distorgdes

decarrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS
1° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato Normativo Decreto
n® 2.981, de 20 de margo de 2014, com a finalidade minima de participar no processo deciséno quanto a

formulacac e execugdo da Politica de Investimentos.
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Entende-se como participagae no processe decisorio quanto & formulacdo e execugdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de

a) gqaranbir o cumprimento das normativas vigentes,
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revistes;

¢) garantir a adequagao dos investimentos de acordo com ¢ perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

d) maonitorar 0 grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos que estejam de acorda com ¢ nivel de risco assumido;

fy garantir a gestao etica e transparente dos recursgs;
g) garantir a execugda dos processos internos voltados para area de investimenios;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim houver a

necessidade,

iy executar planoc de contingéncia no &mbito dos investimentos conforme definido em Politica de

Investimentos se assim houver a necessidade,

|) garantir a execu¢fo, o cumprimenta & acompanhamento do Credenciamento da Instituigdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consonancia com os estudos tecnicos que nortearam o

equilibnio atuanal e financeiro e
Iy gualguer outra atvidade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de relatorio,
sendo disponibilizado para apreciagao, analise, contestagdo e aprovagdo por parte do Conselho de
Deliberacan. Sua penodicidade se adequada ac porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

Qs relatorios supracitados serao mantidos e colocados a disposicao da Secretaria da Previdéncia Social -
SPREV Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais érgdos fiscalizadores e interessados.
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15 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao g devera ser monitorada
no curto prazo. a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgao superior competente go INSTITUTO BE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICCS DO MUNICIPIQ DE BIRITIBA MIRIV - BIRITIBA PREV

sendo que o prazo de validade compreendera ¢ ano de 2021

Reunides extraordinarias junto ac Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberative do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV, serdoc realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos peranle o comporiamento/conuntura do mercado, quando se apresentar ¢ interesse da
preservacac dos ativos financeiras efou com vistas a adequagaao a nova legislagao

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes, a documentagio que os fundamenta, bem como as
aprovagdes exigidas permanecerdo & disposigdo dos O6rgdos de acompanhamento, supervisio e

fiscalizagao pelo prazo de 10 (dez) angs.

Deveraa estar cerificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREVY. através de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera, no minimo, o
contido no anexo a Portana MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagda da habilitagae ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Pemonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demaonstrativo de Aplicagbes e Investimentos dos

Recursos - DAIR

As Instiuic@es Financeiras gue operem e que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV poderdo, a titulo
institucional oferecer apoio teCnico atraves de Cursos, seminarins e workshops minstrados por profissionais

de mercado elou Tuncionanos das Insttugdes para capaciiagdo de servidores e membros dos Orgaos
colegiados, bem como, contraprestagac de servicos e projetos de nicativa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV,

sem que haja dnus ou compromisso vincutados aos produtos de investimentos

Casos omissos nesta Fofitica de Investmentos remetem-se 4 Resolugac CMN n® 3.822/2010 e suas
alteragbes. e a Portania MPS n® 518 de 24 de agosto de 2011 & tambem altera¢des e demais normativas

pertinentes aos Regimeas Proprios de Previdéncia Socal.

E parte integrante desta Politica de Investmentos, a cépia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo decisorio gquanto a sua formulacéo e a copia da Ata do 6rgao superior competente
que aprova © presente instrumenta, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitide
pela consultona de investimentos que apresenta a "Apuracéo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura
da Carteira de Investimentos Garantidores do RPPS. em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n®464/2018

a2
iua Henrigue Percs, N 116 — Centro — Siritiba Sarim — SP - CER: 08340-000

TEL. /S FAX: {11) 4692.17 36 - hiritibz prev@ig.com. br



mailto:biritibaprev@ig.com.br

SARMRMIARANINMIN ALY IRRRRRRRRRRRRLY

BIRITIBA-PREV

INSTITUTO CE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPJ/MF n 06.072.304/0001-40

Este documento devera ser assinado:
a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora da RPPS

cl pelos responsaveis pela elaboracao, aprovacdo e execugao desta Politica de Investimentos em

atenchmento ao § 4° do art. 1" da Portania n® 519, de 24 de agosto de 2011
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PREFEITO MUNICIPAL | /

VAT A
WV F

VALTER HIDEKI TAJIRI:

GESTOR DO RPPS

9
¥

CLARA MARGARIDA NAZARIO PEDROSO: _ \\\/

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CLARA MARGARIDA NAZARIQ PEDROSO:

B l
CAROLUINA FERNANDA DE SOQUZA LUGOBONE SHIGIO: ATALGU DETTN

CLELIA LORENA DE MORAES:

MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO

CARCLINA FERNANDA DE SO/ ATUGOBONE SHIGIO: A AALGe DA

DEBORA CORREA DIAS: N A "
{ \ _,_;’ | . { (I —,r——Tlr
LUCIA APARECIDA DE SOUZA BATISTA, QAli U AOUAA
'
LUCINEIA DE OLIVEIRA CAMARGO7”) X -’i-‘-‘% A i.,l’ w
Ay
ROBSON DE MACEDO: /MR -

SILVANA APARECIDA CAMARGO DE nqumm ~ ( ,5{ = et W

SIMONE PEREIRA DOS SANTCS: =

AT ‘.'-;I\_\-_‘_-._\: _‘L._'_ <
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como refatoro, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario. ndo podendo ser reproduzide ou disinbufdo por este a qualquer pessoa sem expressa
autorizacdo da empresa. As informacgtes agui contidas séo somente com 0 objetivo de prover informagbes
e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda
de qualquer valor mobifiario ou instrumento financero. £sta ¢ apenas uma OPINIAQ que reflete o momento
da andlise e sdo consubstanciadas em informagies coletadas em fontes pablicas e que julgamos confiavers.
A utilizacdo destas informaches em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganfios ndo nos
torna responsaveis dirslos. As informagbes aqgui contidas ndo representam garantia de exatrddo das
informacdes presfadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas. e ndo devem ser consideradas como
tais. As informagbes deste documento estdo em consondncia com as informagdes sobre os produlos
mencionados. entretanto ndo substifuemn seus materiais oficiais, como regulamentos e prospeclos de
divitgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes maleriats, com especial atengdo para as cldusulas
relafivas ao objetive, ao risco e a polftica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser
oblidas com o responsavel pels dislribuicds ou no site da CVM (Cormisséo de Valares Mobilidrios). Sua
elaboracao buscou atender 0s objetivas de mvestimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira
e seu perdil. A rentabilidade oblida no passado ndo representa garantia de reritabilidade fulura e 05 produtfos
estruturados e/ou de fongo prazo possuem, além da volatitidade, riscos associados a sua carteira de crédito
e eslruturacdo. OF riscos inerenles aos diversos tipos de operagbes com valores mobiliarios de bolsa,
balcdo, nos mercados de liguidacso futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos
realizados. bem como ¢ inverso proporcionatmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em
Real (BRL} e para o5 célculos, foram uhiizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum
Axis e a CVM A conltratagdo de empresa de consultona de valores mobiliarios para a emissao deste
documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resuitados futuros ou a isengéo de risco.
Qs RPPS devem estar adeguados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de
agosta de 2011 e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n® 3.922 de 25 de novembro de 2010 & suas
alteragdes, gue dispbermn sohre as aplicagbes dos recursos financenos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social, instiluidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da oulras providéncias.
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Santos/SP, 10 de novembro de 2020

ASSUNTO: Apuracdo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos
Garantidores do RPPS, em atendimento ao Art. 26 da Portarig MF n¢464,/2018.

Sent

Em atendime 3o Art. 24, inciso |, da Portania MF n? 464/2018, emitimos este parecer para
informar o VALOR ESPERADC DA RENTABILIDADE FUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
GARATIDORES DO RPPS que compreende na apuragao e definigio da Meta Atuarial ou
stmplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avalicao Atuarial para apuracdo do valor
presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.

Este parecer e parte integrante da Minuta da Politica de Investimentos elaborada pela
Ccrédito e Mercado exclusivamente para o exercicio de 2021.

£m novemb 018 a Secretaria de Previdéncia, ou simplesmente [“SPREV”], publicou para
conhecimentos de todos, a Portaria Mf n® 464, de 19 de novembro de 2018, que dispde sobre

5 NOVas No ¢oes atuarias dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS e estabs parametros para a defini¢do do plano de custeio e o eguacionamento do

deficit atuarial, revogando a Partaria MPS n® 403, de 10 de dezembro de 2008,

Se tratando da Meta Atuarial ou simplesmente Taxa de Desconto a ser utilizada na Avalicdo
Atuarial para anuracdo do valor presente dos tluzos de beneficios e contrnibuigtes do RPPS, a
Portana MPS n® 403/2008, em scu Artigo 9°, estabelecia que:

“Art. 97 A taxg reof de juros utilizada no avaliacdo atuariaf devera ter
como referéncia o meto estabelecida pora os aplicacdes dos recursos
do RPPS na Politica de investimentos do RPPS, limitado ao maximeo de
&% (scis por cento) o ang.”

Com a pubiicagdo da nova Portaria, essa mesma taxa real de jures ficouw definida como:

“Art. 26 A tgag de juros real anpwoel o ser utilizada como tuxe de
desconto para apurarao do valor presente dos fluxos de beneficios €
""" icoes do FPPS deverg ter, vom fimite moximo, o menor
percentual.dentre 05 sequintes:

| — o valor esperado da rentobilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, conforme meta previsio na politica

R 1, 733 | 51
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anual de investimentos gprovada pele consetho deliberativo do
regime; e

Il — da toxa de juros pardmetro cufo pente da Estrutura a Termo de

T

furos Medio sejo o mais proximo & duracdo do passivo do
¢l

A aplicabilidade e cumprimente dos prazos dos novos parametros estdo definidos no Art. 79 da
Portaria n® 464/2018, sendo:

“Art. 79 A aplicocdo dos pardmetros previstos nesto Portorin &
avaliogdo gtuarsial refativa ao exercicio de 2015,

rr ri) 018, ¢ ohrigatdrio poro as
F =TT do valor esperado rentabilidade futura da carteira de
investimer do RPPS no ano de 2021 utilizamos o modelo matematico denominado

REGRESSAC LINEAR MULTIPLA {RLM)].

Para tal modelo foi definido como varidveis explicadas [y} os principais benchmarks utilizados

petas carteiras stimentos atugl dos RPPS, e para as varidveis explicativas [x} era
necessari ave a5 IO emns estimar a rentabilidade, sendo essa
Diante des: rdes, escolbiernos como variaveis explicativas aguelas que sao estimadas
semanal 1atorio FOCUS, emitido pelo Banco Central do Brasil, a saber: IPCA, SELIC,
CAMBIO, PIB.

As variavels explicadas utilizadas como proxy em nosso modelo foram: IMA-B 5+, IMA-B, IMA-B
5, IRF-M 1, CDI 1ROV, SMLL, [FIX, BDRX,

Feitas as de Wl foi constatado que todas as regressoes sao estatisticamente aceitaveis,
possuindo © R maicr que 0.91 em 100% das regressdes, além do valor-P ter resultado menor
que 0,05 para todas as variavers explicativas em todas as regressoes,

Apos todas essas verificagdes, consideramos a distnbuicdo atual da carteira de investimentos

do RPPS, ; s proxys definidas pelas variaveis explicadas nas formulas resultantes do
Le

0 wvalor ¢ no o val rada da rentabdidade futura” utiliza da
00510 at Ps, .¢ja, a distribuigao da carteirg de
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14 1 1te no resuftado, podendo assim  obter
> Parametro apresentado pelo atudrio.
Apraveitan altar que a diversificagbo mesmo em titulos pablicas, que preporciona a
b p prémios no curto prazo ou ainda a conservagdo da posicdo, nao
C ; ! teira de investimentos em honrar seus COMPromissoes,
Qrientamos g clientes a procurarem seus prestadores de servigos de atuaria para
solicitarer do do o, o da Duracao do Passivo do RPPS e assim, atraves dele,
C i } metr lizando-se da Portaria n® 12.223, de 14 de maio
vuarial er apresentada na
Permanecerr disposicdo pa ventuais esclarecimentos.

Ater |

Luiz Felipe C. Affonso
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I A
ESCRITORIO TECNICO DE ASSESSORIA ATUARIAL $/5 LTDA.

CA/238/2020
Sao0 Paulo, 17 de Novembro de 2020.

Ao
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DDS SERVIDORES PuUBLICOS DO MUNICiPIO DE

BIRITIBA MIRIM.

AT: CLARA M. NAZARIO.

EM ATENDIMENTO AO SCLICITADD, A AVALIACAQ BASE DRE DEz/2019,
APRESENTOU A DURACAQ DO PASSIVC QUE RESULTOU NO TOTAL DE 16,15
ANOS E A TAXA DE JUROS NO VALCR DE 5,41%, CONFORME PORTARIA N°

12.223, bE 14 DE maA10 DE 2020 DA SECRETARIA DA PREVIDENCIA,
PERMANECEMOS A DISPOSICAO PARA QUALQUER ESCLARECIMENTO,

Alencigsamente,

Escritorio Técnico de Assessoria Atuartal /8 Lida.

Richard Dutzmann
Aruario - MIDBA 935






