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1 INTRODUGAOD

Atendendo 4 Resolugio do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.863, de 25 de novembro de 2021,
(doravante denominada simplesmente "ResclucSo CMN n® 4.863/2021"). o Comite de Investmentos e a
Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBEA PREV, apresenta sua Politica de Investimentos para o exerclcio de 2022,
devidamente analisada & aprovada por seu 4rg8o superior de deliberagao.

A Polltica de Investimenios represents uma formalidade legal que fundamentia e noraia 10dos 05 Processos
da tomada de decisSo relativo & aplicacio e gestdo dos recursos dos Regimes Priprios de Previdéncia Social
- RPPS, empregada como ferramenta de gestio necesséria para garantir o equilibrio econbmico, financeirs &
atuarial.

Os fundamentos para a elaboraglo da presente Polilica de Investimentos estio centrados nos critérios legais
e técnicos, estes de grande relevancia Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com
paramatros solidos quanto a tomada de decisbes, a andlise do fluxo de calxa atuanal, levando-se am
consideragio as reservas técnicas atuarials (ativos) @ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
caiculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Palitica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV tem como objetvo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles a serem instituldos relativos as aplicagbes e gestio dos recursos garanlidores
dos pagamenios dos seguwados e beneficidrios do Regime, visando n&c somente atingir a meta de
rentabilidade definida a partir o calculo feita na apurago do valor esperado da rentabilidade futura da caneira
da investimentos, mas também garantir a manutengao do equilibrio econdmico, financeiro e atuanal, tendo
sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivaco, adequagdo & natureza de suas cbngaghes e iransparéncia.

Complementarmenta, a Politica de Investimentos zela paia diligéncia na condugao dos processos INlemos
relativos a tomada de decisfo quantc as aplicagbes dos recursos, buscando a alocagao dos Seus recursos
em InstituicSes Financeiras que possuam, dentre cutras, as seguintes caracleristicas: padrio ético de
conduta, solidez patrimonial, histérico ¢ experiéncia positiva, com reputagio considerada llibada no
exercicio da atividade de administragio ¢ gestdo de grandes volumes de réecursos @ em ativos com
adequada relagdo risco X retorno,

Para seu cumprimanio, a Politica de Investimentos apresenta os criténos quanto ao plano de contingéncia, os
parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades & os limites legais e operacicnals, buscando &
mals adequada gestio e alocac®o dos seus recursos, visando minimamente o atendimento acs requisitos da
Resolugiio CMN n° 4 953/2021.
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3 PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na InstrugBo CVM n* 554/2014 e Portaria MPS n® 300/2015 e alteragies, fica definido
que os Regimes Proprios de Previdéncia Soclal classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da reaiizaglo de cada aplicagdo
axcdusiva para tal categoria de investidor,

b) Possua recursos aplicados comprovados por meéo do Demonsirative das Aplicagbes & Investimentos dos
Recursos - DAIR, o mentante igual ou supertor & RS 10.000.000,00 (dez milhbes de reais),

&) Comprove a efetiva formalizag8o e funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificago Institucional Pré-Gestao e cblido a certificagdo institucional em
um dos niveis de aderéncia

Para obter a classificacic de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condigbes cumulativas descritas acima, ftendo o item "d” a seguinte descricao; "tenha
aderido ac Programa de Certificaglio Institucional Pro-Gesilo e oblido a certificacio institucional Nivel IV de
adesaa”.

Para a identificacio do Perfil de Investidor do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV, consideramos as seguintes informagfes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimanio Liquido sob gestdo (RS) 75.004.543,87
Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP 13/03/2.022

Comité de Investimentos Portaria n® 302/2.021
Mivel de Aderéncia ao Pré-Gestio :

Vencimento da Certificagao P

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV. no momento da elaboracio e aprovagho da dessa Politica de Investimentos esta
classificado como Investidor Comum

Na obtencao da Certificaglo Institucional Pro-Gestlo, a classificagac de Investidor mudara awtomaticameants,
ndo sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA
MIRIM - BIRITIBA PREV prejudicando guanto acs processos e procedimantios internos @ de controle.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
- BIRITIBA PREV condicionado ao prazo de 0 (sessenta) dias para revisao & adequagao da Politica de
Investimentos em atendimento a nova classificagao.
fiua Hentigue Pares, 116 = Cantro = Biritiba Mérim — 59 - CEP; 08940-000
TEL | (11} 46921736 - biritibapreviig com.k



BIRITIBA-PREV
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPI/MF n® 06.072.304/0001-40

4 ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugio CMN n® 4.963/2021, a geslao das aplicacles dos
recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, lerceirzada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a geslao das aplicacBes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV
serd pripria.

4.1 GESTAOQ PROPRIA

A adoglo deste modelo significa que a totalidade dos recurses ficara sob a gestio e responsabilidade do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV & dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestan dos Recursos au
Investimentos

A gestdo das apiicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados per entidade de
cenificacdo reconhecida pele Ministério do Trabalho e Previdéncia, alravés da Secretéria de Previdancia
Social, conforme exigido na Portaria MPS n® S182011.

Us responsaveis peia gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV, t8m como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do cenhecimento téenico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéneia; zelando por elevados padries dticos, adotando as boas priticas de gestido
previdencidria no dmbito do Pro-Gestio, que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsdveis pela gestao das aplicagbes e recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV, as pessoas que
participam do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdrio, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores maobiidrios no que se refere & distribuiclo, intermadiacao e
administracio dos investimenias.

A responsabilidade de cada agente envelvido no processe de andlisa avaliagho, gerenciamentn,
assessoramento @ decisério sobre a gestao das aplicagbes dos recursos, foram definidos e estag disponiveis
nas politicas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO muNiciPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES
INTERMOS

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras direirizes legais, que envolvam os

agentas descriminados acima, tero suas agles deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e
paio controke intema,

4.2 ORGADS DE EXECUGAD
Us recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE

BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV visam & constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem
& manbdes e controlados de forma segregada dos recursos do ente federalivo e geridos, em conformidade
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com esta Politica de Investimentos & com o8 critérios para credenciamento das Inshituiches Financeiras e
contratacio de prestadores de senvicos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio e execugio da Politica de Investimanto juntamente com a
Diratoria Executiva 8 Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovaco do Conselho Deliberativo

e fiscalizagéo do Conselho Fiscal, drgdos superiores da competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV.

A estrutura definida através da Lei Complementar n® 10, de 22 de dezembro de 2004, garante a
demonsiracio da Segregacdo de Alividades adotadas pelos drglos de execucao, estando em linha com as
boas praticas de gestao para uma boa governanga previdenciaria,

Em casos de Conflilos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva & Conselhos, a8 paricipagio do confliiante como volo da qualidade serd impedida efou anulada,
sendo devidamenie regisirado em ata de reunido.

Mao fica excluida a possibilidade da paricipacio de um Consultor de Valoras Mobilidrios no fornecimento de
“minuta” da Politica de Investimentos & propostas de revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos,
Comité da Investimenios e Diretoria Executiva,

4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM -
BIRITIBA PREV tem a premogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de
acordo com o8 critérios estabelecidos na Resclugdo CMMN n® 4 89372021, Portaria n® 5192011 com suas
alteragdes e ResolugBo CVM n® 19/2021, na prestaglo dos servigos de orientaglo, recomendaclo e
aconselhamento, socbre investimenios no mercado de valores mobilidnios, cuja adoclo & de dnica e exclusiva
responsabllidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV.

Para & efetiva confratagho da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

devera realizar diligéncia e avaliagio quanio ao perfil dos interessados, considerando no minimo o5 criténos
definidos abaixg:

a) Que a prestagio dos servigos de orientaglo, recomendagao & aconselhamentio seja de forma profissional,
sobre investimantos no mercado de valores mobildnos:

b) Que & prestagio dos servigos saja independente e individualizada, cuja adogho e implementacio das
orientaghes, recomendagles & aconselhamenios sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV,

c) Que a prestacdo de servigos de orientacdo, recomendacado e aconsalhamento abranjam no minimo os
lemas sobre: (i) classes de ativos e valores mobilkarios, (H) tiulos & valores mobilidrios especificos, (i)
Instituiches Financeiras no ambito do mercado de valores mobilidrios e (iv) investimenios no mercado de
valores mobiliarios em todos o8 aspecios;

i Menrigus Paroas: 11k Lanlrg — Beriting Mirm - 5P - CEP: D8540-000
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d} As informacbes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras, completas,
consistentes @ ndo induzir o iInvestidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, chjetiva e concisa:

&) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel pelas atividades
da Consultoria de Valores Mobilidrios;

fi Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela implementagsio e
cumprimento de regras, procedimentos e coniroles internos @ das normas estabelecidas pela Resoluciio CVM
n°® 18/2021;

g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta pablica, as seguinles
informagbes atualizadas: (i) formularic de referdncia; (i) codigo de élica, de modo a concretizar os deveres do
consultor de valores mobilianios, (iii) a adogBo de regras, procadimentos e descricle dos controles internos &

{ivi & adogdo de politica de negociaclo de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela propria amprasa.

h} Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente registro no
Conselho Reglonal de Ecanomia - CORECON:

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao, racomendacdo e
aconselhamento compravem experiéncia profissional em atividades diretamente relacionadas 4 consultoria de
valores mobilsrios, gestao de recursos de lerceiros ou andlise de valores mobilidrios;

1) Que os profissionais @ consultores que atusm diretamente nas atividades de onentagdo, recomendacao &

aconselhamento comprovem pessuirem no minimo as certificagdes ANBIMA CEA e CGA e o registro de
Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Nao serdo considerados aptos os prestadares de servigos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuaglo circunscreva-se, dentre outros sendigos, ao plangjamento
sucessono. produlos de previdéncia e adminstragdo de finangas em geral de seus clientes e que nio
envolvam a onentacio, recomandatio ou acenselhamenio:

b) Que promovam a elaboragio de relattrios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre outros, retratar
a rentabilidade, composicic e enguadramentoc de uma careira de investimentc & luz de poilticas de
investimento, regulamentos ou da regulamentacio especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais como aqueles

previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos da
investimenio mmobilkdno &

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruluragao, orginagao, gestio,
administraiic e distribuico de produtos de investimenios que sejam objeto de orientacdo, recomendacdo e
aconselhamenio aos seus clentes.

Sera admitido que o Consultor de \alores Mobilidrios confratado e as entidades integrantes do sislema de
distribuiciio de valores mobilidrios @ o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV em comum acordo, estabelecam canais de comunicagio
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& ferramentas que permitam conferr maior agiidade e seguranga 4 implementaglo das orientagfes.
recomendacies & aconselhamentos na execuclo de ordens.

Mao serdo aceitas ferramentas formecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de disiribuicio de
valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesss ou 8 induclo a

Biros por pane do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV.

5 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n® 484, de 15 de novembro de 2018, que estabelece as normas aplicdvels 4s avaliagbes
aluanais dos Regmes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuaral de juros a ser utilizada
nas Avalacdes Alvariais sefa o menor perceniual dentre ¢ valor ésperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV & a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo 3 duracso do passivo.

A taxa de desconto, tambérm conhecida como meta atuarial, & utilizada no calculo das avaliaghes atuarias
para frazer o valor presente de fodos os compromissos do piano de beneficios na finha do tempo e que

determina assim o quanio de palriménio o Regime Préprio de Pravidéncia Social devera possulr para manier
o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obler caso os recursos s&jam remunerados, no minimo, por uma
taxa igual ou superior. Do contrério, S¢ a taxa Que reMUNEra oS recurscs passe a ser inferior a taxa utilizada

no calculo aluarial, o plano de beneficio se tornard inscivents, compromelendo o pagamanto fuluro dos
beneficios.

Considerando a exposiglio da carteira e seus investimentos, as projeches dos indicadores de desempenho
dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos
dos ativos garantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO
DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA + 4 88%
{quatre virgula oitenta e olto por cento)

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV no exercicio de sua execugdo, atraves de estudos técnicos, promaovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para gue seja
gvidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagdo financeira atuarial para o plano de
banaficios previdencidrios.

& CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O lbovespa, principal indice ackonaric do mercads, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira samana
da novembra, o indice veio de um histdrico de acumuladas quedas.



P dddddadBedodladaEBEEELEEdd’

-

P

-E-lll"i-l'l-l'-l." "-"hl".l.'

.|

BIRITIBA-PREV
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPI/MF n2 06.072.304/0001-40

Tivemos também, a divulgaclo da ata do Copom, onde fol apresentado de forma bem claro, as preccupagies
em relacdo as expectativas inflaciondrias, & que de cerla maneira, podem gerar um alto cusic para a
aconomia de longo prazo.

Alnda na primeira semana, tivemos uma babxa volatiidade no mercado domesbico, tendo em yista o
desanrolar do PEC dos precatérios, além do |bovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana.

Outro ponto sobre @ PEC dos precatdrios, foi a liberagao de cerca de R$ 50 bilhbes no orgamento, auxiliando
a viabllizagio do Auxflic Brasil com o valor de RS 400. A reaglo do mercado foi positiva, pois apesar da
medida representar um furo no teto dos gastos representa controle por parteé do governo,

Também tivemos a divulgacho do IPCA de outubro que avangou para 1,25% regisirande uma alta
gcumulands 10,67% em 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precatdrics, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde o
|bovespa apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Alnda assim, no Ofimo pregio tivemos um alivio referente também a PEC dos precatdrios na possivel
discussao do fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parie do texto agora, que auxiliaria a aprovagao
da parte regulatéria do Auxilio Brasi e a segunda parte poderia ser revisada e aprovada posteriormente.

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida come Omicron, trazendo consgo
bastante volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas Gltimas semanas do més, fecharam em quedca.
devido ao medo de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa.

MNos Estados Unidos, 8 reunifio realizada pelo FED se mostrou em linka com as expectatives de mercado,
anunciando o inicio do Tapering, que seria a redugae da compra de tilulos, impactando a liquidez giobal, e
influenciande os alivos de risco.

Também nos Estados Unidos, fol divuigada a maior alta de Inflagdo desde 1990, o indice de pregos a0
consumidor acumulou am 12 meses §.2%.

O presidente americanc Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandate como presidente do
FED. O presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da presséoc da ala esquerda de seu
Partido Democrata, que preferia um candidato mals préximo de suas ideias.

Ma China, os dados de vendas do varejo divulgades na segunda do més de novembro, surpreenderam
positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro.

Entretants, os investidores seguem em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do selor
imabiliario e crise energética que tem afetado a atividade industrial.

Também na china, a inflacdo ao produtor, que mede o custo dos produtos vendidos as empresas, bateu um
nove recorde em oulubra, atingindo 13,5% em doses meses

Em contrapartida o Indice de Precos ao Consumidor, que mensura a variagho de prego de determinados
produtos da China, registrou uma aceleragao de 0,7% para 1,5%

Aua Henraus Peres, 116 —Centra = Birtiba bdirim — 5P - CEP; OHS40-000
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Ja em redacio a Evergrande, tvemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular
o risco de calote da gigante da construcio.

No mercado internacional, em agenda global enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declaragdes

dos presidentes dos Bancos Cenlrais, acerca da condugao da poiitica monetaria e também agregando mais
volatilkdade nos mercados.

Q indicador de sentimento econdmico da Comissdo Europela caiu a 1175 pontos em novembro. Em outubro
esse indicador era de 118.6 para 05 19 palses que usam o euro.

Ma indosina, o senlimento tave leve queda a 14,1 em novembro, de 14,2 em outubro, Para os servigos, o
sentimento sublu a 18,4 de 18.0. A expectativa do mercado era de gue ambos recuassam.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e da construglic, Apesar da
maeihora nos setores, o sentimento econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -B,8 para -4.8.

Ma Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagdo ao consumidor atingir 4.5%, maior patamar
desde 1993,

Mas dltimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a
Alemnanha como a mais afetada, onde discutiv-se bastante of lemas ralacionados a lockdown & meadidas

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A taxg de desemprego no Brasil calu para 12,6% no 3* timestre do ano, Essa & a primeira vez desde o
trimeastre lerminado em abril de 2020 em que a taxa de desemprego fica abaixo de 13%.

Evolucdo da taxa de desemprego
Indice no trimestre

149% 1460 taam ra0e 145% T45m T4TR TARW 14T 440 SR
o TR g300

SERRRRRSEE

As maiores taxas ce desemprego foram registradas em Pernambuceo (19,3%), Bahia (18,7%), Amapa (17,5%)
e Alagoas [17,1%). J& as menores, em Sania Catarina (5,3%), Mato Grosso (8,6%), Malo Grosso do Sul
{7.6%) e Ronddnia (7,8%).

Ferar: 19
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Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 4° trimestre seguido, afetado pela
geragio ce vagas precarias e pressionado lambém pela inflagio nas alturas, que passou de 10% no
acumulado em 12 meses

Rendimento médio real encolhe
Em RE
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A balanca comercial registrou déficit de USS 1,307 bilhdio em novembro deste ano, o que significa que as
importagies supararam as exportagbes. O resultado representa o primeiro saldo negativo do ano.

No acumulado de janeiro a novembro de 2021, em comparaglic ac mesmo periodo do ano passado, as

exportaches cresceram 34.9% e somaram USS 258,10 bilhBes, Ja as importacBes cresceram 30.7% e
totalizaram LSS 198,91 biihdaes.

Baloanga cormaercial
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Apesar do déficit de novembro, a balanga comercial registrou superdvit de USS 57,191 bilhfes no acumulado

dos 11 primeiros meses deste ano, novo recorde para © periodo. A série histérica oficial do governo tem inicio
am 1888,
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© bom desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pelo crescimento dos precos das

“commeodities”, além da alta da moeda norte-americana, que faz com que os produtos brasileiros se tormem
mais baratos 14 fora

INFLAGAD

O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) determinou que a mata da inflag@o do ano de 2021 & de 3.75%, com

margem de olerdncia de 1.5 ponto percentual para mais ou para menos, ou seja, podends variar de 2 25% a
5.25%.

O IPCA (Indice de Pregos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragio em comparacio com
dazembro do ano anterior & fechou o mé&s com 0,25%.

Porém em fevereiro, o indice registrou alta acima do que se era esperado @ encerrou o més com 0,86%,
sendo impactade principalmente pelo aumanto do prego da gasclina.

Na maioria dos meses sequintes, o IPCA continucu registrando alta acima do que se era esperado, dado
principaimente pela elavaglo dos precos dos combustiveis, da energia elétrica e dos alimentas,

No més de outubro o Indice acelerou 1.25%, sendo a malor alta para o més desds 2002 Com &80, atg
outubro, 8 inflagie acumula alta de 8.24% em 2021 e alta de 10.67% nos Glitimos 12 meses.

O relatorio “Focus” divulgado pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projegio dos

analisias para o IPCA, onde consta que a estimativa da mflagio oficial brasileira € alcancar 10,18%, ou seja,
acima do que se era esperado no comego do ana.

IPCA - Inflagdo més a més 2021
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O INPC (Indice Nacional de Pregos ac Consumidor) registrou aceleragio em todos os meses de 2021, sendo
impactado principalmente pela alta do preco dos produtos alimenticios. Até outubro. o indice acumula alta de
8.45% em 2021 e de 11,08% em 12 meses.

A projecao do Indice sofreu elevaclo de 8.40% para 10.04% de acorde com o Boletim Macrofiscal do

Mnistério da Economia divulgade no dia 17 de novembro, Sendo assim, a expectative & de que o saldrio
minime pessulra um aumento malor do que foi proposto no més de agosto.
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INPC - Inflagdo més a més 2021

|0
1300 1, 1%
1,0K0%
¥, .
06
kel um
n I
030w
0,0
jan@sw Fessreirn  Rdango AL [ELT] fAgoatn  Setomibio Dharssirs
CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizagsa frente ao dolar duranie todo o ano. A moeda noreg
americana, principal moeda utilizada em todo o munde para realizar transagles, permanecay com colagac
didria acima de RS 5,00 praticamente todos o5 dias.

O relatdrio de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembro, apresentou que a
mediana das expectativas sSo de que o ddlar fique em RS 5,56 no fim de 2021. Além disso. a moeda
estrangeira ja acumula ganhos de 9,67% frente ao real someanle @sse ano.

Essa slevacdo pode ser explicada pela refirada gradual dos estimulos da gconomia pelo banco central dos
Estados Unidos, o Fed (Federal Reserve), o que provocara uma redugdo na liquidez dos mercados

PERSPECTIVA

Quants as expectativas com relagdo ao Brasil passa por um processo de imunizagio mais eficiente.
Teramos que acompanhar as decisées do Bancos Centrais em relacio a politica monetaria, que indica seguir
som medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinag8o em pratica. a aceleragio da inflacéo e o
estimulos que saguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressfio persistente nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco
Central a Intensificar as discussfes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mals mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja & adiantadd no relatbrio
samanal do Banco central,

A parti disso, teremos que avaliar o andamento de reformas & em qual intensidade sera elaborada,

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo o principal foco,
devido as recentes manobras do governo para amplia-lo.

Caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores esirangeiros, gerana um
sumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial
para 2 o momento atual da economsa.

Rua Henmrkgue Peres. 110 Ertro = Birttiba B im — 59 CEP: GEDR0-000
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Situaglo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos. reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalments levaria o Brasil 8 um controle maior sobse as recsitas @ gastos governamentals,

Apesar de todas as oscilagbes de mercado, s expectativas seguem sando o plang de vacinaclo contra a
Caovid- 19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicaa pelo govemno.

Q mais recomandado para o atual momenio & a cautela ao assumir posicdes mais arfiscadas no curto prazo,
a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em rario
principalmente pelo nosso cendrio politico.

B.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices ihll-dllru;mdu} w22 2023
IPCA [%) W 5,03 340
BGP-BA (3] 541 £,00
Taxs de Chmblo (RS/USS) 557 340
Meta Taxa Sefic [%a.a.) 1150 8,00
Investemie rics DEreto i Pals (LISS bilhSes) 755 &350
Divida Liguida do Setor Pablico (% do Pg) B3.00 B5.20
Fil [% do crescimenta) 0,50 185
Balanca comencial (US5 Bilhdes) 85,25 53,00

hitps:www. beb, gov, bricontentocus/ocus/R20211217.pdf (2021.12.17)

7 ALOCAGCAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicaciio dos recursos, os responséveis pela gestiio das aplicacbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV
devem observar os limites e critérics estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n®
49632021 e qualquer outro ato normative relacionado ao tema, emitido pelos Orgdos fiscalizadores &
normatizadores,

A estratégia de alocagio dos recursos para o8 proximos cinco anos, leva em consideragdo nfo somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida peio resultado da andlise do
fluxo de caixa atuarial & as projagdes fuluras de déficit efou superavit

Alocagio Estratégica para o exerciclo de 2022

Rua Henriggue Peres. 116 - Centro — Bir tiba BArim — 5P - CEP: 08940000
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBEA MIRIM -
BIRITIBA PREV considera os hmites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das
resenvas tiécnicas atuariais e as reservas matemdticas projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da careira de investimentos. Foram observados, também, a

compatibilidade dos ativos Immﬁmmmmmumumummmmummﬂu_mgm
Préprio,
hus Henrigue Peres, 116 - Contro - Biritiba Mirim - 5P « CEP: OBS40-000
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Para a elaboragio e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadologicas @ as perspectivas, bem como a compatibiidade dos ativos investides atualmente paks
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV com os prazos, montantes e taxas das obrigacfes atuariais presentes e futuras

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo aos limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugio CMN n® 4.983/2021, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV propde-se adotar o limite de méximo de 85% dos investimentos.

A negociagao de tilulos pdblicos no mercado secundério (compraivenda de titulos pdblicos) cbedecera ao
disposto, Art. 7%, inciso |, alinea "a" da Resalugio CMN n® 4 9683/2021, onde deverio estar registrados no
Sistema Especial de Liquidacio e de Custddia (SELIC).

A comerciglizacdo dos Titulos Plblicos e demais Alivos Financeiros, deverfo acontecer através de
plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comiss8o de Valores Mobiidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda
aquisicdo em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédic das instituictes regularmente habilitadas,

Na aquisicio dos Thulos Plblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV deverd cumprir cumulativaments as exigéncias da
Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja cbservada a sua compatibiidade com os prazos e taxas das ocbrigapbes presentes e futuras
do RPPS;

b) sejam classificados separadaments dos slivos para negociacso, ou seja, daguales adquiridos com
o propésito de serem negociados, independentementsa do prazo a decorrer da data da aquisicao;

C) seja comprovada a intengdo @ capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimanto: e

d) sejam atendidas as normas de aludria e de contabilidade aplicéveis aos RPPS, inclusive no que
se refere @ obrigaloriedade de divulgagdo das Informacdes relativas aos titulos adguiridos, ao
impacio nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipitese de alterag8o da forma de
precificagao dos tiulos de emisso do Tesouro Nacional

7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo @os segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos de Investimentos
imobdianos. a Resoluglo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
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segmentos, ndo poderio exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos recursos am mpeda
corranta.

Neste sentido o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV prople adotar como limite maximo o percentual de 30% da totabdade dos
MECIrSoS.

Sa0 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 496372021, os fundos de
nvestimento classificades como multimercado, os fundos de investimento em participagtes - FIPs e os
fundos de investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso”.

7.2 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmenta classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugio CMN n® 4.863/2021 estabelece que
o limite legal dos recursos alocados nfo poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento)
da totalidade dos recursos em moeda comente,

Neste senfide. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV propfe adotar come hmite maximo o percentual de 10% da totalidade
dos recursos.

Deversio ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam historico
de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) ancs e administrem o
montante de recursos de terceiros equivalente a USS 5 bilhdes de dolares na data do aporte.

74 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignades, a Resolugdo CMMN n?
49832021 estabelece que o limite legal de 5% da totalidade dos recursos em moeda comente.

Devido & complexidade na construglio & adoclo de pardmetros especificos de governanca para o processo
de implantacio da modalidade, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV propde adatar, neste momento, como limite o percentual
de 5% da totalidade dos recursos.

No processo de implantagio da modalidade, ndo serlo considerados desenquadramenios o limitas agqui
definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENGIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBEA MIRIM - BIRITIBA PREV prazo de 60 (sassenta) dias para revisdo e adequagio da sua Politica de
Investimentos em atendimento a0s novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resclugao CMN n®
4 8622021,

7.5 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV em atendimento acs
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limites aqui esiabelecidos & da Resoluglo CMN n* 496372021, serfo consolidadas as posicles das
aplicaches dos recursos realizados direta & indiretamente por meio de fundos de investimentos e fundos de
imvestimentos am cofas de fundos de investimentos.

Ois limites ukilizadas para investimentcs am tiulos & valores mobilianios déa emisssd ou coobrgacaos da uma
mesma pessoa juridica serdo o5 mesmos dispostos na Resoluglo CMN n® 4.553/2021.

Mo gque tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimenios & em colas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV limitado a 20% de exposicio, com exceclo dada aos fundos de
investimentos enquadrados no Art. 72, inciso |, alinea "b" da Resclugdo CMN n® 496372021,

A exposicio do total das aplicaghes dos recurscs do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV nc patriménio liquido de um mesmo
fundo de investimenio limita-se 80 em 15% (guinze por cenlo), Para os fundos de investimentos classificados
como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Crédilo Privado e Fi de Infraestrutura, a
exposicao no patimdbnio liguido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-80 & 5% (cinco por canto),

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,
que fazem parte da careira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV a partir de 1° de janeiro da 2015, o imite
estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em proporgao ao total de cotas da classe sénior @
nao do iolal de cotas do fundo de investimanto,

O total das aplicaces dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV em fundos de investimento ndo pode exceder a 5%
{cinco por cenlo) do volume fotal de recursos de terceinos gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respaciivo grupo econdmico,

Ma obtengdo da Cerificagio Institucional Pro-Gestlio, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
sarfo elavados gradativamente de acordo com o nivel conguistado em consonancia com o disposto no art. 7°,
§7° art 8% § 3% e art 10°, § 2* da Resolugao CMN n®4 86372021,

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité da Investimenios juntamente com o
Gestor dos Recursos, deverfo se afer as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos,

7.6 DEMAIS ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV considera todos os mites estipulados nesta Politica de Invastimenios & na Resolugio CMN
n* 48632021, destacando especificamente:

a) Poderfio ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (canto e oftenta) dias, as aplicactes que

passem a ficar desenquadradas em relagio a esta Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n®

4 063/2021, desde que saja comprovado que o desanquadramento fol decorrente de situagbes 'mml_untﬂrms.

para as quais ndo tenha dado causa, e gue o seu desinvestimenis ocaskonaria, comparativamentes 4 sua
Hua Hanrgue Feres, 116 Eatro — [intiba Merim = 3F - LE: (RS0-000
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manutengSo, malores riscos para o atendimanto a0s principios seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez,
motivacao, adequagio a natureza de suas obrigagdes @ Iransparéncia,

b} Pederio ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo enceramenta, os fundos de
investimentos que apreseniem prazos para vencimenio, resgate, cardéncia ou conversio de colas superior a
180 {cento e citenta) dias, estando o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIFIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV obrigada a demonstrar a adog3o de medidas de meihoria
da governanga e do conirole de riscos na gestao dos récursas.

Serfio entendidos como siluagies inveluntarias:
a) Entrada em vigor de alteragbes da Resolugao vigente

b} Resgate de cotas de fundos de investimento por um oulro colista, nos quais o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV nao
afetue novos apores;

¢) Valorizago ou desvalonzaglo dos demais ativos financewos & fundos de investimentos que incorporam a
carteira de nvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV,

d} Reorganizagho da estrulura do fundo de investiments em decorréncia de incorporagho, fusdo, cisao e
transformacdo ou de outras deliberagbes da assembieia geral de colistas, apds as aplicagbes realizadas peio
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV,

) Ocorméncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacso das reservas e a evolugio do patrimbnio do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio & da segregagao da massa,

f) Aplicaghes efetuadas na aquisicho de cotas de fundo de investimenio destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDEMCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagio em regulamentacao especifica; @

g) Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos & condigbes previstos na Resolucao CMN n® 49632021,

Complementarmente a0 processo de Credenciamento, somente sardo considerados aptos ou enquadrados a
recebarem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV os fundos de investimento que possuam por prestadores de sefvices de
gestao e administragio de recursos. as Instituicdes Financeiras que atendem cumutativamente as condigles:

aras ] 16 BT -_-_-|:.-‘-,_-'|--. CP . CFEP: OFca 000
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8) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionsr pelo Banco Central do

Brasil, obrigada a instituir comité de auvditoria @ comitd da riscos nos termos da regulamentagho do Conselho
Monetario Nacional;

b} O administrador do fundo de investimento detenha, no maxime, 50% dos recursos sob sua adminisiragiio
oriundos Regimes Prdprios da Previdéncia Social e

¢) O gestor & 0 administrador do fundo de investimento fenham sido objeto de préwvio credenciamento e gue
seja considerado pelos responsdvels pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV como de boa qualidade
de gestdo & ambiente de controle de investimento,

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverfio ser observados apenas quando da aplicagfo dos recursos,
podendo os fundos de nvestimenios nio enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV até seu respectivo resgate ou vencimenta.

Ma obtengio da Certificacao Institucional Prd-Gestéo, ndo serfio considerados desenquadrameantos os limites
aqul definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV prazo de 80 (sessenta) dias para revisdo e adequagio da sua Politica
de Investimeantos em atendimento ao0s novos imites.

1.T VEDACOES

D Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV deverfio seguir as vedacles
astabelecidas na Resolugio CMN n® 4 8532021, ficando adiconaimenta vedada a aquisicio da:

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos e

Aguisicéo de qualguer ativo final, emitido por Instiluicdes Financeiras com aito risco de crédito.
8 CONTROLE DE RISCO

As aplicaches financeiras estlo sujeitas 4 incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o
seu retorno, & consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV obrigado a exercer o acompanhamento & o controle
sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & ¢ risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponivals no
mercado financeiro, comesponde & incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimento, em decoméncia de mudangas fuluras nas condigbes de mercado. E o risco de
vanaghes, oscilaches nas [Bxas @ precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de aches e oufros
Indices. E ligado 88 oscilagles do marcado financeiro. '
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Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & agquaie am que ha a
possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela instituicio que emitiu determinado titwlo, na
data e nas condicles negociadas e contraladas,

Risco de Liguidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
detarminado ativo no momento e no preqo desajado, Ocome gquando um alivo estd com baixo volume de
negbcios @ apresenta grandes diferencas enire o prego que o comprador esta disposto @ pagar (oferta de
compra) @ aguele que o vendadeor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necassaric vander algum
ative num mercado lliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado.

84 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV adota o VaR - Value-at-Risk para confrole do risco de mercado, ulilizando os seguintes

paramefros para o caloulo:

+ Modelo paramétrico,
» Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por centa),
s Horizonte temporal de 21 dias Oleis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mencado dos ativos que comple a carleira, 03
membros do Comitdé de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abamno
estabelecidas e realizar resvaliaglo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

* Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado neste segmento.
Segmento de Renda Variavel e Estruturades: 23,42% do valor alocado neste segmento &,
« Segmenio de Investimenio no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento

Coma instrumento adicional de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV devarda monitorar a rentabilidade do fundo de
investimento em janelas temparais (més, ano, inés meses, seis meses, doze meses e vinte & quatro meses),
verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos
membros do Comité de Investimentos, que decidirg pela manutengiio, ou ndo, dos investimenios,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacso de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédita, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias aberias
devidamente operacionais e registrada; e gue sejam de baixo risco em classificaco efetuada por agéncia
classificadora de risco, © que estiveram de acordo com a tabela abaio!
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS e BBE+ (perspeciiva estivel)
MOODYs Baal (parspectiva estivel)
FITCH RATING BBE+ (perspectiva estdvel)
ALSTIN RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estivel)
LIBERUM RATING A (perspaciiva astdvel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estfio devidamente registradas na Comissdo de Valores
Mobiiarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de
risco das instituicdes financeiras, fundo de Investimentos e dos ativos financeiros integrantes da careira de
investimentos dos fundos de investimentos ou demais atives financeiros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagles em ativos financelros que tem seu prazo de lquidez superior a 385 (rezentos & sessanta &
cinco) dias, a aprovagio de alocaclo dos recursos deverd ser precedida de atestado de compatibilidade que
comprove @ analise de evidenclagdo quanto a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV em arcar com o fluxo de

despesas necessanas a0 cumprimento de suas obrigacBes atuarlais, até a data da disponibilizacio dos
PECUrS0S mvestidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de evidenciagfio quanto a capacidade
em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigactes atuariais, alé a data da
disponibilizagdo dos recursos investidos, o estude de ALM - Asset Liability Managament,

8 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagdes dos recursos @ sua continuidade deverfio cbservar a compalibilidade dos ativos investidos com
0% prazos, montantes @ taxas das obrigag®es atuarials presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV com o objetivo de
manier o aquilibrio econdmice-financeiro entre ativos e passivos

Para garanir a compatibilidade, os responséveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREVX devem manter os procedimentos e
controles internos formalizados para a gestio do risco de iquidez das aplicacdes de forma que os recursos
astejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacfes do Regime. Deverdo inclusive
realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assequrando o cumprimenio dos prazos e

dos montantes’ das obrigacdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIEA PREV.
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Para se fazer cumprir as cbrigaloriedades descritas acima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV buscard a adoglio da
farramanta de gestio conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

Q esiudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar os
compromissos presentes e futuros, propercionade ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV a busca pala atimizacdo da carteira de

investimantos, apresentando a malhor irajetdria para o cumprimento da meta de rentabliidade, resguardando
o medhor resultado financeiro possivel iambém no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Liability Management deverd ser providenciado no minime uma vez ac ano, apés o
fechamenio da Avaliagdo Afuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico, com emissio de

Relatorios de Acompanhamento que proporcionard as atualizagles de seus resultados em uma linha
temporal N30 superior & um semestre

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resoluglio CMN n® 4,0963/2021, art 6° § 1% Portaria n®
1852015, art. 2% Portara MPS n® 51572011, art. 3° § 4% Portara n® 46472018, art 73% Instrucso Mormativa
n® 212018, art. 4° & Instrug8o Normativa n® /2018, art. 5°, § 1% ao § 5°,

10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas nessa Politica de Investimenios e em suas possiveis revisbes deverfic ser

dispenibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contades de sua aprovagdo, cbservados os
critérics estabelecidos através dos alos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incises |, 11, 11, IV e V, parégrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da
Resolugdo CMN n® 4968372021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV

Diario Oficlal do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagho, sem prejuizo de outros canais oficiais
de comunicaclo.

Todos & demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisfo, deverfo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade
de disponibilizacio aos interessados.

11 CREDENCIAMENTO

Sequindo a Portaria MPS n® 518/2011, em seu Art 3° inciso IX, determina que antes da realizagdo de
gualquer nove aparte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BIRITIBEA MIRIM - BIRITIBA PREV na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as

Instituiches Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos tenham sido objelo de prévio
credenciamento,

Complementarmente, a propria Resclugio CMN n® 4 86372021 em seu Art. 1° 817, inciso VI e §3°, determina
que as Instituicdes Financeiras escothidas para receber as aplicaples dos recursos deverfo passar pelo

prévic credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor @ do administrador dos
fundos de investimento,




RSB R RN R RN BBttt addaal

BIRITIBA-PREV
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
FUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPJ/MF n? D6.072.304/0001-40

Considerando todas as exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar
o cumpriments integral iodos 05 requisiios minimes de credenciamentio, inclusive:

a) alos de registro ou aulonizacdo para funcionamenio expedido pelo Banco Cenfral do Brasll ou Comissio de
Valores Mobilidrios ou Grglo competanta:

b) elevado padrac etico de conduta nas operagbes realizadas no mercado financeiro @ auséncia de réstricdes
que, a crterio do Banco Ceniral do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiiarics ou de oulros degdos
compelentes desaconselhem um rélacionamento seguro &

¢) regularidade fiscal & previdenciiria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamenio previsio recaira sobre a figura do seu gestor
& do administrador. Assim sendo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV deverd adicionar a lista acima os seguintes documenics:

a) Termo de Analise e Atestado de Cradenciamento de Administralor @ Gestor de Fl - Arl. 217, § 2°, incisos |,
Ilell, da Resolucda CMN n® 4.863/2021;

b) Tefmo de Analise de Credenciamento & Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor
da FI,

c) Anexo ac Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento,
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidar.
Mo processo de analise das Instituiches Financeiras, prestadores de servigos dos fundos de investimentos, o

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV deverd anallsar no minmo

a) o histdrico @ experiéncia de atuagio do gestor & do administrador do fundo de investimento e de seus
coniroladaores;

bt) o volume de recursos sob sua gestdo e administragéio, bem como quanio a qualificagdo do corpo thenico @
segregacao de atividades e

c) aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de

investimentos scb sua gestdo e administracdo, no periode minimo de dois ancs antenores ao
credencramenio.

Em aspectos mais abrangenies, o processo de selecdo dos gestores € administradores, deverdo ser
considerados 05 aspectos qualitativos e guantitativos, tendo como pard@metro de analise o minima:
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Tradigdo @ Credibilidade da Instituigho - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasi|
& no exterior, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragio @ gestao de investimentos do
funde, que incluem formacdo académica continuada, certificaces, reconhecimento plblico etc., tempo de
atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenclo da equipe. com base na
rotatividade dos profissionals @ na tempestividade na reposiclo, além de outras informagbes relacionadas
com @ administragaa e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da instituiclo e
52U COmpromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga:

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestSio, em
especial aos riscos de crédito - quando aplicdvel - Bguidez, mercado, legal & operacional, efetividade dos
conlroles intemos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares & consuliorias especializadas,
regularidade na prestagio de informagdes, atuaglo da érea de “compliance”, capacitago profissional dos
agentes envolvidos na administraclo e gestdo de risco do fundo, que incluem formaclio académica
continuada, certificagles, reconhecimento plblico efc., tempo de atuaglio @ maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencac da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na

lempestvidade na reposiclo, além de outras informacdes relacionadas com a adminisiracio e gestdo do
rsco;

Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos Indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -

envoivendo a correlagdo da rentabilidade com saus objetivos e 3 consisténcia na entrega de resultados no
pericde minimo de dels anos anteriores ao credenclamento.

Entende-se gue os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide

pelos investimentos que val realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimenio e as
normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No que tange ac distribuidor, instiuiclo integrante do sistema de distribuico ou agente autdnomo de
Investimenic, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuiclo e mediagao do produto ofertads
& sua regularidade com a Comisséo de Valores Mobifiarios - WM.

111 PROCESSO DE EXECUGAO

O credenciamento se dard por meio eletrénico, através do sistema eletrdnico utilizado pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV no
ambsta de conftrole, inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes raquisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e coma critério documental para credenclamento, o
relatério Due Diligence da ANBIMA entandidos como "Seclo UM, DOIS e TRES®,

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Instiuiclo Financeira adminisiradora elou
gestora de recurses financeircs dos fundos de investimentos em que figurarem instituicBes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria & comit® de riscos, nos termos
das Resolugbes CMN n* 3.198/2004 e n® 4 557/2017, respectivaments.
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Os demais pardmetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantagio das regras,
procedimentos e controles intemos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV que visio garantr o cumprimento de suas obrigagdes,
respaitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previsios estabelecidos @ os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizaglo e funcionamento
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncia

11.2 VALIDADE

As anglises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, devero ser atualizedos a cada 12
(doze) meses ou

12 PRECIFICAGAD DE ATIVDS

Os principios @ critérios de precificaclo para os atives e os fundos de investimenios que comple ou que virso
a compor a caneira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV deverdo seguir o critério de precificagio de marcacio a
mercado (MaM)

Poderso ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisiclio acrescidos dos rendimentos auferidos os

Titules Pubkcos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigénclas da Portaria MF n”
§77. de 27 de dezembro de 2017 }& descritos anteriormente,

124 METODOLOGIA

12.1.1 MARCACOES

O processo de marcaclo a mercade consiste em afribuir um prego justc a um determinade ativa ou
derivativo, sefa pelo prego de mercado, caso haja bquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa
que o prego do ative teria am uma eventual negociagao.

Q processo de marcacdo Na curva consiste na contabilizag8o do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagdo da laxa de juros, desde que a emissao do papel seja carregada até 0 seu respectivo

vencimento, O valor sera atualizado diariamente, sem considerar @ oscilagbes de prego auferidas no
mercado,

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD
12.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 alives de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permilem gue os inveslidores emprestem dinheiro para o governo, recebende em froca uma

determinada rentabilidade. Possuemn diversas caracieristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo
risco de credito, & a solidez de uma instituicdo enarme par trés.
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Como fonte primana de dados, a curva de titulos am reais, gerada a parlir da taxa indicativa divuigada pela
ANBIMA & a taxa de juros divuigada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego uniario do titulo
plibiicn.

12211 Marcagio a Mercada
Através do prego unitério divulgado no extrato do custodianta, multiphicado paia quantidade de titulos piblicos

detidos pelo regime, obtivemos o valor a marcado do titulo pablico na carteira de investimentos. Abaixo segue
fasrrmula

Vm= Pllawar * QTtituio

Dnde:

¥ = Valor de Mercade
Fy#ruﬂ: Pl'ﬂ'f.'ﬂ:l Unitério Apual

(e riruios = Quantidade de Titulos em Posse do regime

12.21.2 Marcaglo na Curva

Comao a pracificacio na curva & dada pela apropriacdo nelural de juros até a data de venciments do titulo, as
fdrmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo;

Tesouro IFCA - NTN-8

O Tesouro [PCA - NTN-B Principal possul fluxo de pagamento simples, ou seja, o investdor faz a aplicagio
resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titule.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d& por uma taxa definida mais 8 variagio da texa do Indice
Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periado.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VMA na data de compra do titulo e da projecac do IPCA
para a data de liquidagdo, seguindo a eguagao:

VNA = VNAgaea de compra " |:_1 o Ipfﬁpmfrfidﬂ} 17252

Rud Hendigud Peres. 116 — Dentn Feritntedi Wil P CEP: (IRQE-000
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Onde:
¥V A = valer Nominal Atualizado

FNAdata ge compra ™ Valor Nominal Atualizado na dats da compra

IPCA s raisradom Inflagio projetada para o final do exercicio

O Tesouro SELIC possul fluxo de pagamento simples pos-fixado pela varacao da taxa SELIC.

ﬂ-valarpmiuladuimrp

400 pelo tiulo, & o valor na data base, corrigide pela taxa acumulada da SELIC até o
dia de compra, mais um

4 Cofrecao da taxa SELIC meta para dia da liquidago do titulo, Senda sey calculo:

VNA = Fﬂﬂﬂ':::dr:ampra “(1+ SELICompra) 1252

Cnge:
FNA = valor Neminal Atualizado

FNA dala de compra = vah:ﬂ' Mominal Atealizada na d'ﬂ!-ﬂ da compra

SELICaeca= Inflagdo atualizada

Tesourc Prefixado - LTN

A LTN & um titule prefixado, ou seja. sua ren
Fagamentos semesirais, A rentabilidade &
akor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

tabllidade & definida no momenio da compra, que ndo faz
calculada pela diferenca entra o Prece de compra do titulo e sey

ﬁmmmmmmﬂumﬂu:ﬂh

Pra & o de venda, é possivel determinar & laxa de rendimento. Essa
t2xz pode ser calculada de duas formas:

Rua Henrigue Pares, 116 LEniTo ~ Birshiba Mirem — 50 - CED DASA0-000
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[ Valor de Venda

Taxa Efetivano Periodo = \Valor de C
alor de Compra

=1]|*100

Onde;
Faxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momenta da compra
Valor de Venda = Valor de negociagiio do Titulo Poblico na data final

Valor de Compra=Valor de negociagio do Titulo na aquisiglio

Qu, tendo como base um ana de 252 dias dtais:

252
Valor de Venda '\ dias ireis ne pericdo
) =1]= 100

Taxa Efetiva no Periodo = (T-"'-uh;.rr 5 Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda =Valor de negociagio do Tiulo Pdblico na data final
Valor de Compra= Valor de negociagiio do Titulo na aquisigao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Ma NTHN-F ocorre uma situacio semelhante a NTHN-B, com pagamenics semesirais de juros 80 que com a

taxa pré-fixada e pagamento do ditimo cupom ocome no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do
valor de face

& rentabiidade do Tesours Pré-fixado com Juros Semesirals pode ser calculada segundo a8 equagao:

- (1,10)% -1 I 1
Preco = Z L0000 = S|+ 1000 | ———
i=1 (1+ TIR)z: 1 (1+ TIR)=T

Em gue DUn & o nimero de dias dteis do perlodo @ TIR & a rentabilidade anual do tituko.

Tesoure IGPM com Juros Samestrals - NTN-C

Hia Mendigue Feres, 116 — Cont Hefitisa MIry o < Ul Py D ESE0-000
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A NTN-C tem funcionamento parecide com NTN-B, com a diferenga ne indexador, pois utiliza o IGP-M ac
invés de IPCA. Atuaimente, as NTN-C nao sfo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo
Tesouro Macional.

0 VMNA desse tituio pode ser calcutado pela equacao:
FNA = PNAgasea de compra i [1 + -';I:'PMFJ'#HH#-?}H“HI

Onda N1 representa o nimero da dias corridos entre data de liquidagio e primeiro do més atual e N2 sendo o
namero de dias corridos entre o dia primedro do més seguinte & o primairo més atual,

Comeo metodologia final de apuragio para os Tiulos Plblicos que apresentam o vasor nominal atualizado,
finaliza-se a apuracas nos seguintes passos.

(i} identficacao da cotaglo:
100
Cotagiio = ———57
(1+ Taxa)=2
Onde;

Cotagdo = & o valor unitano apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagho ou compra ¢ Titulo Publico Federal
(ii) identificagso do prego atual

Cotacio
100

Preco= VNAr
Ondeac
Preco = valor unitério do Titula Poblico Federal
F¥NA = Valor Nominal Atuslizado
Cotagdo = & ovalor unitério apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instruclio CVM 555 displie sobre a constituico, a administraglo, o funcionamento e a divulgacio de
informagles dos fundos de investimenta.

Rua Hiannqua Pereg, 116 = Lentro Biritita Kiirm — 5P -§ EP: GESA0-D00
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O investimente em um fundo de investimenie, portanto, confere domimio direto sobre fraglo ideal do
patriménic dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicao de cada
fundo, sendo inteiramente responsével pelo dnus ou binus dessa propnedade.

Através de divulgacio piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferinde o rendimento
do periodo, multipbcado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

reforno = |:l_1 + Sj;rgﬂ.::-r) * Reandrunds

Cinde;

Ratarna: valor da diferente do montante aporiado & o resultado final do periodo

Santerior: 5aldo inicial do investimanto

Rends,qd. ° rendimento do fundo de investimento em um detlerminado periodo (em parcentual)

Para auferir o valor aportado ne funde de investimento quanto a sua posicio em relagio a quantidade da
cotas, calouls-sa:

Vatwai = Veora * 'Gtrﬂf.u'

Fatwai ! vabar atual do investimanto
Veora : valor da cota no dia

Dt coras quantidade da cotas adquiridas mediante aporta no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrics (Fll), onde consta ao mencs uma negociagiio de compra &
venda no mercado secundario através de seu licker, esse serd calculado através do valor de mercado
divulgado no site do BMAFBOVESPA; caso conlrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no
site da Comissfo de Valores Mobiliarios - CVM.

12.23 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados s8o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

As cperaghes compromissadas |astreadas em titulos plblices s3o operagbes de compra (vanda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacio s3o definidas a taxa de remuneraglo € a dala
Hua Henngud Fereg, 116 =Centro = Birivba Mifim = 5P < CEP; QEF40-004)
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de vencimento da operagao. Para as operagbes compromissadas sem hquidez didria, a marcagio a mercado
sera em acordo com as laxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalments, um spread da
natureza da operagio. Para as operagbes compromissadas negociadas com liguidez digria, @ marcagdo a
mercado serd realizada com base na taxa de revendalrecompra na data.

Os cerificados de depésito bancario (CDBs) s8o instrumenics de caplacio de recursos utilizados por
instituiches financeiras. os guais pagam ao aplicador, ac final do praze contratade, a remuneraglio prevista,
que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Us CDBs pré-fixados s8o liwios negociados com agio/desagio em relagldo & curva de juros em reais, A
marcagao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e rating do emisser,

Os CDBs pos-fixados sdo tiulos atualizados diariamente pelo CDM, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divuigada pela CETIP, Geraimante, o CDI &
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratade na data de emissfo do papel. A marcagdo do

CDB & realizada descontando o seu valor futuro projetado peia taxa pré-ficada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas am vigor.

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Comeo os procedimentos de marcacio a mercade sho didrios, come norma e sempre que possivel, adotam-se
pregos e colagdes das seguinies fontes:

«  Tiules Poblicos Federais ¢ debentures; Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Cap#tais (hitps:/'www.anbima com bript_brinformaritaxas-

de-titulos-publicos. tm);
+ Colas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM (hitp:ffwww.cvm.gov. bef);
* Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA, - Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitals (htips:fwww.anbima.com. bript_briinformarivalor-nominal-
atualizado, hitm)

L Agbes, opgles sobre aches llquidas e termo de agles: BMAFBOVESPA
(hitpi/www, b3.com br'pt_briprodutos-e-servicos/negociacao/renda-vanavel/acoes hitm), @

= Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https./iwww. cetip.com br/).

13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliacho da carteira de investimente, dos fundos de investmentos que a
contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntaments as normativas expedidas pelos drgaos reguladores,
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Como forma de acompanhamento, sera obrigattrio a elaboragio de relatsrios mensais, que contermnple no
minime informagbes sobre a rentabliidade & riscos das diversas modalidades de cperagbes realizadas quanto
as aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA FREV bem coma a aderéncia das alocaples @ dos processos
decisdrios relacionados.

O referide relatdrio mensal devera Ser acompanhado de parecer do Comité de Investimantos, que devera
apresentar a andlise dos resuliados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragbes @
deliberagies.

O Comitd de Investimentos devera apresentar no minima o plana de acAo com o cronograma das atividades
a serem desempenhadas relativas a gesto dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processa de acompanhamento e avaliacac:
a) Edilorial sobfe o panorama gcondmico relativo ao més antenor,

b} Relatdric Mensal que contém: andlise qualtativa da situacao da carteira em relagBo & COMPOSGAO,
rentabilidade, enguadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, ASCOs, andlise quantitativa baseada
am dados histéricos e llustrada por comparativos graficos, CUmprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24
de agosto de 2011, Arligo 3® Incisos V.

¢} Ralatdrio Trimestral que conlém: andlisa sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
pperaches realizadas pelo RPPS, com titulos, vakores mobilkdrios @ demais ativos alocados nos segmenios de
renda fixa, renda varidvel, investimentos astruturados @ investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da
Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos V

d) Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém: analise de
regulamenta, enquadramento, prospecto (quando houver) & parecer ppinativo;

&) Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que contém: anaiise de
regutamanta, anguadramento, proSpecio {quando houver) @ parecar opinativo e

fy Relatdrio de Analise da Carteira de Invastimentos com parecer opinative sobre estratégia tatica.

14 PLANO DE CONTINGENCIA

0O Plano de Contingéncia estabeleciio, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucao CMN n* 42637202,
am seu Art. 4°, inciso VI, ou sefa, entende-se por "contingéncia” no ambito dests Polltica de Investimentos a
axcossiva exposigio a riscos ou potencials perdas dos recursos.

Com a identificagio clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimentio do planc no processo dos
invastimentos, que abrange nSo somente @ Diretoria Executiva, come O Comité de Investimentos & ©
Conselho Defiberatnv.

Hua Henraue Peres, 116 - Centio =i i At
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141 EXPOSICAO A RISCO

Entende-sa como Exposicao a Risco os investimenios gue direcionam a carteira 4@ investmentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES pUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV para o néio cumprimento dos limites, requisitos & NOrMas astabelecidos acs Regimes

Préprios de Previdancia Social.
O nao cumprimento dos limites, requisitos & normas pstabelecidos, podem ser classificados coma sendo;

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenguadramento do Fundo de Investimento;

4 Desengquadramento da Politica diz Investimenios,
4 Movimentaghes Financeiras néo autorizadas.

Caso kentificado o n8o cumprimento dos ilens descritos, ficam oS respansavers pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Pelitica de Investimentos, obrigados &

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragho  das CAUSas
acompanhado de rélatona;

t dos I
1. Desenquadramento da Carteira b) Identificagéo dos envolvidos &

inicio do ioe Lo
de inveslimenos contar do inicko do processo. Curio, Médio e Longo Prazo
¢} Estudo Técmco com a
viabilidade para o
enquadramento

a) Apuragdo  das causas
acompanhado de relatbrio,

b} Identificasio dos gnvolvidos a

; F
2. Desenquadramento do Fundo | o 40 infcio do processo; Curto, Médio e Longo Prazo

de Investimeanto
g} Estuda Téecnico com @
yighilidada para
enquadramento.

: Henrigue Pares, 116 - Ceniro Bieitiba birim = 5 CER: OE580-000
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3. Desenquadramento da Politica
de Investimentas

a8l Apuragiic das causas
acompanhado da relafdrio;

b} Identificacdo dos envolvidos a
contar do inlcio do processo;

cj Estudo Técnico com a
viabilidada para o
enguadramenta,

Curto, Médio & Longo Prazo

4. Movimentagbes Financeiras

Curto, Médio e Longo Prazo
(o Mibrentiory viabilidade para resolugsio:
dy Agdes e Medidas, se
necessarias, judicisis para a
responsabiizacas dos
responsavels.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de redaticio:

b) Identificag8o dos envolvidos a
contar do infcio do processa;

¢} Estuds Téconico com a

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSDS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez

Contingéncias

Medidas

Resolugio

1. Potenciais perdas de recursos

a) Apuragic das  causas
acompanhado da ralatdrio;

b} Identificacdo dos envolvides a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira & sa for o caso, juridica.

Curto, Médio @ Longo Prazo
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PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM
CNPI/MF n? 06.072.304/0001-40

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagio, resgate ou movimentaghes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -

BIRITIBA PREV, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir fodos os principios e diretrizes
envoividos Nos processos de aplicacao dos investimenios.

O acompanhamenta mensal do desempenho da carteira de investimentos am relacac @ Meta Rentabilidace

definida, garantird agbes & medidas no curto & médio prazo no equacionamento de qualsquer distorples
decomentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagies da Portaria MPS n® 1702012, alterada pela Portaria MPS n® 440/2013, foi
instituido o Comité de Investimenios através do Alo Normativo Decreto n® 2.081, de 20 de margo de 2014,

com @ finalidade minima de participar no processo decisdrio quanio & formulagio e execugdo da Politica de
Investimenios.

Suas agbes sio previamenta aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio comrente e seu
conirole serd promovido pelo Gestor dos Recursos @ Presidente do Comitd de Investimentos.

Entende-s& como participagio no processo decisdric quanto & formulacdo e execugdo da Paolitica de
Investimenios a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b} garantir 0 cumprimento da Polltica de Investimantos e suas revisdes,

c) garantir @ adequaglo dos investimentos de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV,

d) menitorar o grau de risco dos investimentos;

&) observar que a rentabilidade dos recursos que astejam de acordo com o nivel de risco assumido;
f} garantir a gestlo ética e transparente dos recursos;

g) garankir a execucdo dos processos inlemos voltados para érea de investimentos;

h} instaurar sindicancia no ambilc dos investimentos e processos de inveslimentos se assim houver a
necassidade;

I} executar planc de conbingéncia no 8mbio dos investimentos conforme definidc em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

|} garantir a execucio, o cumprimenio & acompanhamento do Credenciamento da Instituicbes Financhiras;

Hul Henngue Peres, 116 - Centre — Birittba Mirim — 5P - CEP: 08540-000
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k) garantir que a Alocaglo Estralégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que norearam o
equilibrio atuarial e financeiro e

I} qualquer outra atividade relacionada diretamente a drea de Invastimentas

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatdrio,
sendo disponibilizado para apreciaclo, andlise, contestagdo e aprovaglo por parte do Conselho de

Deliberacio, Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV.

Os relalorios supracitados serfio mantidos e colocades 4 disposicBo da Secretdria da Previdéncia Social -
SFREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgBos fiscalizadores e interessados.

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Poiltica de Investimentos podera ser revista no curso de sus execucio e devera ser monitorada
NO cuno prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo orgdo superior competente do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIEA MIRIM - BIRITIBA PREV.
sando que o prazo de validade compreenderd o ano de 2022,

Reunides extraordindrias junto a0 Comitd de Investimentos e postericrments com Conselho Deliberativo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV, serio realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investmentos peranie o comportamento/conjuntura do mercade, quando se apresentar o interesse da
preservagao dos ativos financeiros elou com visias 4 adequacio & nova legislacio.

A Poiitica de Investimentos e suas possivels revisBes; a documentacio que os fundamenta, bem como as

aprovagtes exigidas permanecerdo & disposicho dos drglios de acompanhamento, supervisdo e fiscalizacao
pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responséveis pelo acompanhamento e operacionalizaglio dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM -
BIRITIBA PREV, através de exame de cerificaglo organizado por entidade auttnoma de reconhecida

capacidade técnica @ difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o
contido no anexo a Portaria MPAS n® 519/2011.

A comprovaco da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes & Investimentos dos
Recursas - DAIR,

As Instituiches Financeiras que oparem & que venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV poderfio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais
de mercado efou funcionarios das Instituigdes para capacitagio de servidores e membros dos drgfos

HUG Homerigque Feres, 116 - Centra - Birtiba Mrim WP - CEF- CEHSAO00
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coleglados, bem como, contraprestacio de servicos e projelos de iniclativa do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIRITIBA MIRIM - BIRITIBA PREV,
sam qué haja dnus ou compromisso vinculados aos produlos de investimenios

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & ResolugSo CMN n® 4963/2021 & suas
ateragbes, e @ Portaria MPS n® 519, de 24 de agosio de 2011 e também alteragles e demais normativas
pertinentes acs Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépla da Ata do Comité de Investimentos que é
participante do processo decistrio quanto & sua formulagdo @ a cdpia da Ata do drgho superior competente
gque aprova o presenie instrumento, devidamentes assinada por seus membros.

Este documento devera ser assinado:
a8) pelo representante do ente federativo,
bj pelo representante da unidade gestora do RPPS

) pelos responsaveis pela glaboracdo, aprovacdo e execuclo desta Politica de Investimenios em
atendimento ao § 4° do art. 1" da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011,

Rua Henarigus Pergs. 116 = Centra = Birittha Mirim = 5P - CEP: 08840-000
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PREFEITO MUNICIPAL:
CARLOS ALBERTO TAINO JUNIOR

GESTOR DO RPPS R\ A R
CLARA MARGARIDA NAZARIO PEDROSO e

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS: _
CLARA MARGARIDA NAZARIO PEDROSO A

CAROLINA FERMANDA DE S, LUGOBONE SHIGIO

T o Al e [
CLELIA LORENA DE MORAES \_ K kad :]-ﬂ'.r.-nw o Mnedry

PRESIDENTE DO CONSELHO:
ANA AP* DE AGUIAR P, DOS PASS0S

MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO:
CARLOS LEONARDO DE MORAIS souza

CLELIA LORENA DE MORAES

DANIEL GODOI LEANDRO FRANCA

7

LEANDRO HENRIQUE SILVA DOS SANTOS __.:;;z‘%r““-‘ P,

f‘,.-‘ | "_‘_,ﬂ I|' u-l!] i
LUCIA APARECIDA DE SOUZA BATISTA A *--i; X LE JI-..-

ROBSON DE MACEDO

ZELINA FERNANDES MIRANDA
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ESCRITORIO TECHICO DE ASSESSORIA ATUARIAL 5/3 LTDA,

S0 Paulo, 16 de Novembro de 2021.

Ao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
BiriTiIBEA MIRIM,

EM ATENDIMENTO AOQ SOLICITADO, A AVALIAGAD BASE DE DEZ/2020,
APRESENTOU A DURACAQ DO PASSIVO QUE RESULTOU NO TOTAL DE:
« 17,77 ANOS E A TAXA DE JUROS ANUAL DE 4,88% NO PLAND
PREVIDENCIARIO.

CONFORME PORTARIA N° 6.132, DE 25 DE MAIO DE 2021 DA SECRETARIA DA
PREVIDENCIA.

PERMANECEMOS A DISPOSICAD PARA QUALQUER ESCLARECIMENTO,

ATENCIDSAMENTE,

Esentdrio Técnico de Assessoria Awarial 5/5 Lida.
Richard Dutzmann
Atuirio - MIBA 935




